GRUPO

BiMBO)

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursatiles a que se refiere este suplemento han
quedado inscritos con el nimero 0066-4.15-2016-010-01 en el Registro Nacional de Valores que
lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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GRUPO

BiMBO)

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.,
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $20,000,000,000.00 M.N. O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$8,000,000,000.00

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS:

Denominacién del Emisor: Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Numero de Emisién: Primera emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Clave de Pizarra: “BIMBO 16”.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles.

Tipo de Oferta: Publica, primaria, nacional.

Monto Autorizado del Programa Revolvente: $20,000, 000,000.00, o su equivalente en Délares o Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 afios, a partir de la fecha de autorizacion emitida por la CNBV.

Monto de la Oferta: $8,000,000,000.00.

Numero de Certificados Bursatiles: 80,000,000.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 cada uno.

Precio de Colocacién de los Certificados $100.00 cada uno.

Bursatiles:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta 9 de septiembre de 2016.

Publica:

Fecha de Cierre de Libro: 12 de septiembre de 2016.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion: 13 de septiembre de 2016.

Plazo de Vigencia de la Emision: 3,640 dias, equivalente a aproximadamente 10 afios.

Recursos Netos a ser obtenidos de la Emision de

los Certificados Bursatiles: $7,965,513,045.53. Ver Seccion VI “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Garantia: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y contaran con el aval de Bimbo, S.A. de C.V.,
Barcel, S.A. de C.V. y Bimbo Bakeries USA Inc. (conjuntamente, las “Avalistas”).

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles: 14 de septiembre de 2016.

Fecha de Registro en Bolsa de los Certificados 14 de septiembre de 2016.

Bursatiles:

Fecha de Liquidacion de los Certificados 14 de septiembre de 2016.

Bursatiles:

Fecha de Vencimiento de los Certificados 2 de septiembre de 2026.

Bursitiles:

Tasa de Interés: A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados

Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa de interés
bruto anual de 7.56% (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

Periodicidad de Pago de Interés: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 dias, en
las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “IIl. Tasa
de interés — Forma de calculo de intereses”.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emision: “AA-+(mex)”, la cual indica una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los mas
altos emisores u obligaciones calificados del pais. La calificacion considera que los Certificados Bursatiles seran avalados por Bimbo, S.A. de C.V., Barcel,
S.A. de C.V. y Bimbo Bakeries USA Inc.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a la presente Emision: “mxAA+” en la escala nacional —-CaVal-. La deuda calificada “mxAA”
difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria. Esta calificacion indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con
sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. Las calificaciones crediticias
comprendidas de la “mxAA” ala “mxCCC” podran ser modificadas agregandoles un signo de mas (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad
dentro de cada categoria de calificacion.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento, en la
fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada o en la fecha en que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
exigible y no pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles. Los
intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente

il
GA #134797v10



cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias.

Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se pagara a su valor nominal mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento contra
la entrega del titulo correspondiente o las constancias que al efecto expida S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).
Amortizacién Anticipada Total de Principal: El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los Certificados
Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segin se define mas adelante) mas
los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. El Precio de
Amortizacion Anticipada en ningun caso sera menor al 100% de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.
Ver la seccion “I. Caracteristicas de la oferta — Pago por amortizacion anticipada (make-whole)”.

Oferta de recompra por Cambio de Control: En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra la obligacion de realizar una oferta
para recomprar la totalidad de los Certificados Bursatiles a un precio de compra igual al 100% del valor nominal de los Certificados Bursatiles mas los intereses
ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de recompra. Ver la Seccion “I. Caracteristicas de la oferta —
Oferta de recompra por Cambio de Control” para una descripcion detallada de la oferta de recompra por Evento Cambio de Control.

Obligaciones de Hacer y No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligaciones de no
hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo que documenta la presente Emision
y que se reproducen en este Suplemento. Ver “IX. Obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer” y “X. Casos de vencimiento anticipado” en este
Suplemento.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a
su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en las oficinas del Representante Comuin.

Fuente de los Recursos necesaria para pagar los Certificados Bursatiles: El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes
de sus operaciones o, en el caso del principal, con recursos de algun financiamiento.

Depositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente
Emisioén, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los
Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA Bancomer | &t Bank of Americs 5% >
Merrill Lynch 'ﬁ' Santander

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de Merrill Lynch México, S.A. de C.V., R X o
Grupo Financiero Santander México

C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer Casa de Bolsa

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se
encuentran inscritos bajo el No. 0066-4.15-2016-010-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o de las Avalistas o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto del Programa o el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Internet en las paginas
Www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.grupobimbo.com. Prospecto de colocacion y Suplemento a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, a 14 de septiembre de 2016. Autorizacién para difusion CNBV No. 153/105921/2016 de fecha 9 de
septiembre de 2016.
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La informacién correspondiente a este anexo se incorpora por referencia al reporte con informacion financiera
del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2016, mismo que incluye una descripcion de
la posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 26 de julio de
2016, el cual esta disponible en las paginas de internet de la BMV y de la CNBV en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion
www.grupobimbo.com.

El presente Suplemento es parte integral del prospecto del programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion ndmero
153/105528/2016, de fecha 12 de mayo de 2016, por lo que debera consultarse conjuntamente
con el referido prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion
o declaracion que no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no autorizada
por el Emisor ni por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, 0 Casa de Bolsa Santander, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el titulo que documenta
la presente Emision. Salvo que se indique lo contrario, todas las cantidades contenidas en el
presente documento estan expresadas en pesos de los Estados Unidos Mexicanos.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.
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I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (“Grupo Bimbo”, la “Compaiiia” o el “Emisor”, indistintamente), suscribe y
emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores segun oficio No. 153/105528/2016, de fecha 12 de mayo de 2016, 80,000,000
Certificados Bursatiles con las siguientes caracteristicas:

NUMERO DE LA EMISION

Primera emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente emision sera “BIMBO 16”.

TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles.

TIPO DE OFERTA

Oferta publica, primaria y nacional.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA, CON CARACTER REVOLVENTE
$20,000,000,000.00, o su equivalente en Dolares o Unidades de Inversion.
VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 afios a partir de la fecha de autorizacion emitida por la CNBV.
MONTO DE LA OFERTA

$8,000,000,000.00.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

80,000,000.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 cada uno.

PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 cada uno.

DENOMINACION DE LA EMISION

Pesos.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA
9 de septiembre de 2016.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO



12 de septiembre de 2016.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS
13 de septiembre de 2016.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

3,640 dias, equivalente a aproximadamente 10 afios.

RECURSOS NETOS OBTENIDOS DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$7,965,513,045.53. Ver Seccion “VI. Gastos relacionados con la oferta”.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y contaran con el aval de Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de
C.V., y Bimbo Bakeries USA Inc.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
14 de septiembre de 2016.

FECHA DE REGISTRO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES, S.A.B. DE C.V.

14 de septiembre de 2016.

FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

14 de septiembre de 2016.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

2 de septiembre de 2026, o si fuere un dia inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente.
CALIFICACIONES

Para la presente emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de “AA+(mex)”,
la cual indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores
u obligaciones calificados del pais. La calificacion considera que los Certificados Bursatiles seran avalados por
Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V. y Bimbo Bakeries USA Inc. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Para la presente emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. la calificacion de “mxAA+”
en la escala nacional —CaVal-. La deuda calificada “mxAA” difiere tan solo en un pequeiio grado de las
calificadas con la maxima categoria. Esta calificacion indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir
con sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional. Las calificaciones crediticias comprendidas de la “mxAA” a la “mxCCC” podran ser modificadas
agregandoles un signo de mas (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada
categoria de calificacion. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucion calificadora de valores.
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TASA DE INTERES

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de 7.56% (la
“Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. Ver “IIl. Tasa de
interés — Forma de calculo de intereses”.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacidon anticipada o en la
fecha en que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran
intereses moratorios, en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles exigible y no pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta
y se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada en cada Periodo de
Intereses correspondiente conforme a cada Fecha de Pago de Intereses siguiente:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 15 de marzo de 2017 11 9 de marzo de 2022
2 13 de septiembre de 2017 12 7 de septiembre de 2022
3 14 de marzo de 2018 13 8 de marzo de 2023
4 12 de septiembre de 2018 14 6 de septiembre de 2023
5 13 de marzo de 2019 15 6 de marzo de 2024
6 11 de septiembre de 2019 16 4 de septiembre de 2024
7 11 de marzo de 2020 17 5 de marzo de 2025
8 9 de septiembre de 2020 18 3 de septiembre de 2025
9 10 de marzo de 2021 19 4 de marzo de 2026
10 8 de septiembre de 2021 20 2 de septiembre de 2026

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses ordinarios se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y terminara en (pero no incluird) la primera
Fecha de Pago de Intereses; cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses
y terminara en (pero no incluird) la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara a su valor nominal mediante un solo pago en la Fecha de
Vencimiento contra la entrega del titulo correspondiente o las constancias que al efecto expida Indeval.

PAGO POR AMORTIZACION ANTICIPADA (MAKE-WHOLE)

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los Certificados
Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacién
Anticipada (segun se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacion
Anticipada en ningtin caso sera menor al 100% de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la
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fecha de amortizacion anticipada. En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, el Emisor, notificard por escrito su decision de ejercer dicho
derecho al Representante Comun, la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores, a través del EMISNET (o los
medios que la BMV o Indeval determinen), con por lo menos diez Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. La amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha de amortizacion anticipada mediante el sistema electronico
de transferencia administrado por Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. En la fecha de amortizacion anticipada, los
Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar
intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad
de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. En caso de que el Emisor ejerza su derecho de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al
monto que resulte mayor entre (1) el 100% de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y (2) la
suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con el
calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, al amparo
de los Certificados Bursatiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa de M Bono mas 50 puntos
base, (i) en el caso del principal, en base al nimero de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la
fecha de amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de 182 dias y un afio de 360 dias), y (ii) en el caso
de intereses, en base al nimero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha
de amortizacion anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 dias y un afio de 360 dias,
(dicho monto, el “Precio de Amortizacion Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion
Anticipada, el Emisor pagaré a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. El Representante Comun realizara el calculo del
Precio de Amortizacion Anticipada, en base a la informacién que para este efecto le proporcione el Emisor, y
lo hara del conocimiento de la CNBV, la BMV, el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval
determine, y los Tenedores, a través del EMISNET, 2 Dias Hébiles antes de la fecha de amortizacion anticipada.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de M Bono” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual equivalente
al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 dias y un afio de 360 dias) al vencimiento o vencimiento
interpolado (en base al numero de dias) de la “Emision del M Bono Comparable”, asumiendo un precio para la
“Emision del M Bono Comparable” (expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al “Precio del M
Bono Comparable”.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con
Tasa de Interés Fija seleccionada por los “Bancos Independientes”, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual sera seleccionada en base a practicas financieras
reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el
Emisor.

“Precio del M Bono Comparable” significa, en relacién con la fecha de amortizacion anticipada, el promedio
de las “Cotizaciones de los Bancos Independientes”.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes” significa, en relacion con cada Banco Independiente y la fecha de
amortizacion anticipada, el promedio, determinado por el Emisor de la tasa de rendimiento al vencimiento de
la Emision del M Bono Comparable cotizada por escrito por dicho Banco Independiente antes de las 2:30 pm
hora de la Ciudad de México, el tercer dia habil anterior a la fecha de amortizacion anticipada.

REGIMEN FISCAL
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La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de
su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica, en
el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comtin, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, a mas tardar a las 11:00 hrs del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que en el principal o algiin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en alguna fecha de pago, segun corresponda, Indeval no esta obligado ni serd responsable de
entregar o no el titulo o la constancia correspondientes a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

OFERTA DE RECOMPRA POR CAMBIO DE CONTROL

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra la obligacion de realizar una oferta
para recomprar la totalidad de los Certificados Bursétiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de conformidad
con lo que se describe mas adelante, a un precio de compra igual al 100% del valor nominal de los Certificados
Bursatiles mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles
a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambio de Control”). Para esos efectos, dentro de los 30
dias naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor notificara por
escrito al Representante Comun, la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores, a través del EMISNET (o los
medios que la BMV o Indeval determinen), (i) que ha ocurrido un Evento de Cambio de Control y que el Emisor
realizara una Oferta por Cambio de Control y la forma en que se llevara a cabo, (ii) el Precio de Compra por
Cambio de Control, la forma en que el Emisor obtendra los recursos para pagar el Precio de Compra por Cambio
de Control y la fecha en que se consumara la Oferta por Cambio de Control que, salvo que cualquier ley o
autorizacion necesaria en relacion con la Oferta por Cambio de Control disponga otra cosa, sera un Dia Habil
que ocurra entre (e incluyendo) el dia 30 y el dia 60 después de la fecha de dicha notificacion (la “Fecha de
Pago por Cambio de Control™), (iii) las circunstancias y hechos importantes relacionados con el Cambio de
Control, y (iv) los procedimientos para que los tenedores de los Certificados Bursatiles que deseen hacerlo
acudan a la Oferta por Cambio de Control o, en su caso, retiren su solicitud de recompra.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por el Emisor en la Oferta
por Cambio de Control dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar
intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad
de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los Certificados Bursatiles que hubieren
sido recomprados por el Emisor a los Tenedores que hubieren acudido a la Oferta por Cambio de Control. Una
vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en caso de que el Emisor no hubiere adquirido la totalidad de
los Certificados Bursatiles, el Emisor debera llevar a cabo la actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV y canjear el titulo depositado en Indeval por un nuevo titulo que refleje el nimero de
Certificados Bursatiles que queden en circulacion después de consumada la Oferta por Cambio de Control,
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habiendo dado aviso a Indeval, por escrito o a través de los medios que ésta determine, por lo menos 6 Dias
Hébiles antes de que surta efectos el canje.

FUENTE DE LOS RECURSOS NECESARIOS PARA PAGAR LOS CERTIFICADOS BURSATILES

El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones o, en el
caso de principal, con recurso de algun financiamiento.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Merrill Lynch México,
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/105921/2016 de fecha 9 de septiembre
de 2016, autoriz6 la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que se ofertan
al amparo de esta emision.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles que se ofertan al amparo de esta emision en el Registro Nacional
de Valores, bajo el nimero 0066-4.15-2016-010-01, no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiera el titulo correspondiente
(los “Certificados Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV y sesionaran en su conjunto en las asambleas de Tenedores) y (ii)
tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de
hacer y no hacer y Casos de Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por la fecha de emision, el primer
Periodo de Intereses, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluira en la Fecha de
Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta ptblica de
los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
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Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre
y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles
en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer), o no exista o pueda existir (como resultado
de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podré emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacidon al amparo del Programa (incluyendo la emision
de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo correspondiente, previa obtencion del oficio que expida CNBYV para tales efectos, por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar
dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar unicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision
(representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el niimero total de Certificados Bursatiles
amparados por el titulo (que sera igual al namero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de
dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos
de Intereses conforme al titulo correspondiente a los Certificados Bursatiles Originales, el precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses ordinarios devengados desde la fecha en que
dio inicio el Periodo de Intereses vigente.

(e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

® El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el titulo correspondiente.

(g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

DERECHOS QUE EL TiTULO CONFIERE A LOS CERTIFICADOS BURSATILES A LOS
TENEDORES.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses
ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos
en el titulo correspondiente.
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II. FACTORES DE RIESGO

Para efectos de la presente Seccidn, se incorpora por referencia el reporte anual del Emisor para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 de fecha 29 de abril de 2016 que fue presentado ante la CNBV y la BMV
el 12 de mayo de 2016, y se encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la
pagina de Internet de la CNBV www.cnbv.gob.mx, o en la pagina de Internet del Emisor
www.grupobimbo.com.
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III. TASA DE INTERES; FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

1. Intereses ordinarios.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de 7.56% (la
“Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Emision o al inicio de
cada Periodo de Intereses (segtin dicho término se define mas adelante) y los calculos para determinar el monto
a pagar, deberan de comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I[=[(TD+PL ]« VN
36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias efectivamente transcurridos por cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 dias, en las fechas
seflaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “2. Periodicidad en el Pago de
Intereses”, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV, la BMV y a Indeval, por escrito o por los medios que estas
determinen, con por lo menos 2 Dias Habiles de antelacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses ordinarios a pagar en moneda nacional y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara
a conocer a la BMV y a la CNBV, a mas tardar 2 Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago de Intereses, el
monto de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los

intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el titulo correspondiente no llevara cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

2. Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 dias (cada uno, un
“Periodo de Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las siguientes Fechas de Pago de Intereses:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 15 de marzo de 2017 11 9 de marzo de 2022
2 13 de septiembre de 2017 12 7 de septiembre de 2022
3 14 de marzo de 2018 13 8 de marzo de 2023
13
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4 12 de septiembre de 2018 14 6 de septiembre de 2023
5 13 de marzo de 2019 15 6 de marzo de 2024
6 11 de septiembre de 2019 16 4 de septiembre de 2024
7 11 de marzo de 2020 17 5 de marzo de 2025
8 9 de septiembre de 2020 18 3 de septiembre de 2025
9 10 de marzo de 2021 19 4 de marzo de 2026
10 8 de septiembre de 2021 20 2 de septiembre de 2026

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses ordinarios se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emision y terminara en (pero no incluird) la primera
Fecha de Pago de Intereses; cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de Pago de Intereses

y terminara en (pero no incluird) la Fecha de Pago de Intereses siguiente.

3. Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha
de Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada o en
la fecha en que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran
intereses moratorios, en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles exigible y no pagado, a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde
la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, en la misma moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en
que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente.
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IV. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga el Emisor como resultado de la presente emision de Certificados Bursatiles
ascienden a la cantidad de $7,965,513,045.53 y seran destinados (i) para amortizar de manera anticipada la
cantidad de $7,965,513,045.53 dispuesta al amparo de una linea de crédito multi-moneda revolvente
comprometida por un monto de hasta EUA$2,000,000,000.00 (dos mil millones de dolares 00/100 moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América), misma que devenga intereses a una tasa LIBOR mas 100 puntos
base y que vence el 13 de marzo de 2019 (cuyo monto fue utilizado para pagar los certificados bursatiles
identificados con las claves de pizarra “Bimbo 09-2” y “Bimbo 09U”), y (ii) en caso de existir cualquier
remanente, para otros fines corporativos generales.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los gastos y comisiones pagados
por Grupo Bimbo en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion “VI. Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion “XI. Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de
vigilar el cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que Grupo Bimbo le entregue
de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emision y oferta publica de Certificados Bursatiles contempla la participacion de Casa de Bolsa
BBVA Bancomer S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México quienes actuaran como
Intermediarios Colocadores. Los Certificados Bursatiles seran colocados bajo la modalidad de mejores
esfuerzos de acuerdo al contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, dichos Intermediarios
Colocadores podran celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa con el
objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de
banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tendré la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso
participaran en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de
asignacion que se enuncian mas adelante. Asimismo, los posibles inversionistas podran adquirir los Certificados
Bursatiles, salvo que su régimen de Inversion no lo permita.

Para la formacion de demanda, los Intermediarios Colocadores utilizaran los medios comunes para recepcion
de demanda, es decir, via telefonica, en los teléfonos 5621-9135, 5621-9666, 5621-9148, 5621-9735 y 5621-
9132 de BBVA Bancomer 6 5201-3293 y 5201-3444 de Merrill Lynch México 6 5269-8792 y 5269-8843 de
Santander, a través de los cuales los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus o6rdenes de compra a
partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro. El monto minimo de cada orden que reciban los
Intermediarios Colocadores debera ser de $100,000.00. Las o6rdenes deberan ser ingresadas en multiplos de
$100.00. El nimero de decimales para recepcion de 6rdenes sera de 2 decimales. Cada Intermediario Colocador
serd responsable de concentrar las posturas que reciba durante el proceso de cierre de libro.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista, ni
tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica. No
se definird una tasa o sobretasa sugerida que deberan de tomar en cuenta los inversionistas en la presentacion
de sus posturas para que éstas sean consideradas para la asignacion final de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores recibiran érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de
libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicara antes del inicio de la sesion bursatil de la fecha
de construccion del libro. Un dia después de la fecha de construccion de libro, se publicara un aviso de
colocacion con fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través
del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La operacion de registro de los Certificados Bursatiles,
asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 2 Dias Habiles posteriores a la fecha de cierre del libro. Casa
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de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México serd el encargado de realizar la
operacion de cruce y liquidacion en la BMV.

Los Intermediarios Colocadores deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de
los Certificados Bursétiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de
perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su
clientela.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario
Colocador, distribuyod una tercera parte del numero total de Certificados Bursatiles objeto de la presente
Emision, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador, distribuy6 una
tercera parte del nimero total de Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision y Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México como Intermediario Colocador, distribuyé una
tercera parte del numero total de Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

Del monto total colocado por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, este ultimo colocé 29.21% de Certificados Bursatiles entre Personas Relacionadas (segun dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores) del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece dicho Intermediario Colocador, Merrill Lynch
México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa coloco 0.00% de Certificados Bursatiles entre Personas Relacionadas del
mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario Colocador en tanto Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México coloco 0.00% de Certificados Bursatiles entre Personas
Relacionadas del mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario Colocador. Las Personas
Relacionadas participaron en la Emision en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le
presta diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion
de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como
Intermediarios Colocadores en la emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(seglin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los Certificados
Bursatiles o si alguna persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su
conjunto.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente emision, se deduciran los gastos relacionados con las mismas, que ascienden a
aproximadamente a $34,486,954.47, lo que resultara en recursos netos de la presente emision para Grupo Bimbo
por $7,965,513,045.53.

Los principales gastos relacionados con la emision contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacion. Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en los puntos
1, y 3 de la relacion siguiente) el Impuesto al Valor Agregado correspondiente:

1. Cuota por estudio y tramite de la CNBV | $20,234.00
2. Comision de los Intermediarios Colocadores
(a) Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo $9,280,000.00
Financiero BBVA Bancomer
(b) Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa $9,280,000.00
(c) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero $9,280,000.00
Santander México
3. Costo de inscripcion en el Registro Nacional $2,800,000.00
de Valores
4. Cuota por listado en BMV | $726,493.60
5. Honorarios del Representante Comun | $305,520.07
6. Honorarios del asesor legal independiente | $1,102,000.00
7. Honorarios de las Agencias Calificadoras
(a) Fitch México, S.A. de C.V. $900,160.00
(b) Standard & Poor’s, S.A. de C.V. $788,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Oferta: $34,486,954.47
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VII. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Grupo Bimbo considerando la emision
contemplada en el presente Suplemento:

Estructura de Capital Consolidado
(Miles de pesos al 30 de junio de 2016)
Pasivo y Capital Antes de la oferta Después de la oferta

Vencimientos a menos de un afio

(a) Deuda Bancaria $ 2,717,337 $ 2,717,337

(b) Deuda Bursatil $ - $ -
Otros pasivos circulantes $ 37,072,540 $ 37,072,540
Total pasivo a corto plazo $ 39,789,877 $ 39,789,877
Deuda a largo plazo

(a) Deuda Bancaria $ 11,774,920 $ 3,774,920

(b) Deuda Bursatil $ 59,472,006 $ 67,472,006
Otros pasivos a largo plazo $ 38,864,657 $ 38,864,657
Total pasivo a largo plazo $ 110,111,583 $ 110,111,583
Pasivo Total $ 149,901,460 $ 149,901,460
Capital Contable $ 69,925,488 $ 69,925,488
Suma Pasivo y Capital $ 219,826,948 $ 219,826,948
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VIII. DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran los significados que se indican a continuacion para cada uno de ellos, siendo
tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural:

“Accionistas de Control” significa, conjuntamente, uno o mas miembros de las familias (i) Servitje Montull,
(i1) Jorba Servitje, (iii) Servitje Achutegui, (iv) Sendra Mata y (v) Mata Torrallardona, y sus respectivos
descendientes, herederos y sucesores o cualquier fideicomiso o vehiculo de inversion similar establecido para
beneficio de cualquiera de los anteriores.

“Activos Consolidados Totales” significa, en cualquier fecha, los activos consolidados totales del Emisor y sus
Subsidiarias determinados en dicha fecha.

“Activos Operativos” significa, en cualquier fecha de determinacion, cualesquiera activos fijos y tangibles
propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias que constituya la totalidad o una parte de cualquier
fabrica, bodega o centro de distribucion y que sea utilizado en el curso ordinario de los negocios, incluyendo,
sin limitar, maquinaria y equipo, distintos de aquellos activos que, en lo individual o, en el caso de una serie de
operaciones relacionadas, en su conjunto, de conformidad con la opinién de buena fe del consejo de
administracion, no sean de importancia para los negocios o activos del Emisor y sus Subsidiarias considerados
de forma conjunta.

“Avalistas” significa Bimbo, S.A. de C.V., Bimbo Bakeries USA Inc. y Barcel, S.A. de C.V. como avalistas de
los Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente” tiene el significado que se menciona en la seccion 1. “Caracteristicas de la Oferta”.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control” significa que los Accionistas de Control, directa o indirectamente, dejen de controlar o
causar la direccion de la administracion o las politicas del Emisor, ya sea mediante la tenencia de acciones con
derecho de voto, por contrato o de cualquier otra manera.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Casos de Vencimiento
Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” significa los 80,000,000 de certificados bursatiles materia de la emisiéon a que se
refiere el presente suplemento.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccion “Aumento en el nimero
de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la emisién”.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccion “Aumento en el niimero
de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la emision”.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes” tiene el significado que se menciona en la seccion I.
“Caracteristicas de la Oferta”.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier obligacion (i) derivada de dinero
tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas de crédito
pagaderas a proveedores en el curso ordinario de los negocios o pagaderas en relacion con garantias de
compensacion a trabajadores), de reembolsar cantidades en relacion con fianzas mercantiles o instrumentos o
contratos similares, (ii) de pago relacionada con obligaciones al amparo de arrendamientos financieros respecto
de bienes muebles o inmuebles, o (iii) al amparo de cualquier convenio o instrumento relacionado con cualquier
operacion de intercambio o cobertura de tasas o divisas u otras operaciones financieras derivadas (distintas a
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operaciones que se celebren en el curso ordinario del negocio y que no sean para fines especulativos o para
conseguir crédito), y (b) cualquier modificacion, extension, renovacion o refinanciamiento de cualquier
obligacion de las mencionadas en el inciso (a) anterior; en el entendido que “Deuda” excluye las obligaciones
incurridas en el curso ordinario de los negocios en relacion con programas de financiamiento de cuentas por
pagar a proveedores incluyendo los programas de cadenas productivas de Nacional Financiera, S.N.C. u otros
programas similares.

“Dia Habil” significa, cualquier dia del afio, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en
el que las instituciones financieras deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV.

“Disminucion en la Calificacién” significa, cuando ocurra un Cambio de Control, que se actualice cualquiera
de los siguientes supuestos en o dentro de los 90 dias naturales posteriores a la fecha en la que ocurra un Cambio
de Control (periodo que podra ser prorrogado mientras exista una publicacion de revision a la calificacion de
los Certificados Bursatiles para su posible reduccion por cualquiera de las instituciones calificadoras que emitan
los dictamenes de calificacidon correspondientes):

(a) en caso de que, con anterioridad al Cambio de Control los Certificados Bursatiles tuvieran
calificaciones con grado de inversion, si cualquiera de las calificaciones otorgadas por las
instituciones calificadoras correspondientes se encuentra por debajo del grado de inversion; o

(b) en caso de que los Certificados Bursatiles tengan una calificacion menor al grado de inversion y
una calificacion con grado de inversion con anterioridad a la fecha de Cambio de Control: (i) la
calificacién de grado de inversion otorgada a los Certificados Bursatiles por alguna institucion
calificadora se reduzca por debajo del grado de inversion, o (ii) la calificaciéon por debajo del
grado de inversion otorgada a los Certificados Bursatiles por una institucion calificadora se
reduzca por uno o mas grados (en cada caso, incluyendo grados dentro de una categoria de
calificacion y entre categorias de calificacion).

“Disposiciones Generales” significan las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 19 de marzo de 2003, seglin las mismas han sido o sean modificadas.

“Doélares” o “EUA” significa dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“BIMBO 16”.

“Emisién del M Bono Comparable” tiene el significado que se menciona en la seccion 1. “Caracteristicas de la
Oferta”.

“Emisor” significa Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

“Evento de Cambio de Control” significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucion en la
Calificacion.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos establecido
en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, en las cuales se realizaran los pagos de interés,
en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses serd el Dia Héabil inmediato
siguiente.

“Fecha de Vencimiento” significa el 2 de septiembre de 2026.

“Gravamen” o “Gravamenes” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depdsito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio.
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“Gravamenes Permitidos” significa

i) Gravamenes sobre (a) Activos Operativos adquiridos, construidos, desarrollados o
mejorados por el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias (de forma independiente o conjuntamente con otra
persona) con posterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles, o cualesquiera activos
considerados de forma razonable como incidentales al uso u operacion de los Activos Operativos (incluyendo
cualesquiera bienes inmuebles en los que se encuentren dichos Activos Operativos), o (b) cualesquiera acciones,
participacion o interés en, o cualquier Deuda de, cualquier Persona que sea tenedora, propietaria o tenga un
derecho respecto de dichos activos, productos, ingresos o ganancias, siempre y cuando, en cada uno de los sub-
incisos (a) y (b) anteriores, dicho Gravamen sea constituido o asumido (x) durante el periodo en que dichos
Activos Operativos hubieran sido construidos, desarrollados o mejorados, o (y) de forma contemporanea o
dentro de los 360 dias naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o concluya su construccion, desarrollo
0 mejoramiento para efectos de garantizar u obtener el pago de todo o parte del precio de compra u otra
contraprestacion por dichos Activos Operativos u otros costos de dicha adquisicion, construccion, desarrollo o
mejoramiento (incluyendo costos por incremento, intereses durante la construccion y costos de financiamiento
y refinanciamiento);

(il))  Gravamenes sobre Activos Operativos que existan antes de que el Emisor o cualquiera de
sus Subsidiarias los adquiera, siempre y cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado exclusivamente
con motivo de dicha adquisicion y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias;

(iii))  Gravamenes sobre Activos Operativos adquiridos de una persona que se fusione con el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Gravamen sobre Activos Operativos de una Persona que
existan antes de que dicha persona se convierta en una Subsidiaria, en cada caso siempre y cuando (a) dichos
Gravamenes no se hubieren creado con motivo de o en anticipaciéon a dicha adquisicion y (b) dichos
Gravamenes no se extiendan a otros activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iv)  Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de las Subsidiarias frente al Emisor o a
cualquier otra Subsidiaria;

(v)  Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles.

(vi)  Cualquier prérroga, renovacion o sustitucion (o prorrogas, renovaciones o sustituciones
sucesivas), en todo o en parte, de cualquiera de los Gravamenes permitidos en los incisos (i) a (V) anteriores;
en el entendido que el monto de principal de la Deuda garantizada por los mismos no podra exceder el monto
de principal de la Deuda garantizada al momento de dicha prérroga, renovacion o sustituciéon mas el monto
necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas y costos de renovacion relacionados
con dicha operacion, y que dicha prorroga, renovacion o sustitucion se limitard a la totalidad o una parte de los
activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado o sustituido (mas las mejoras de dichos activos);

y

(vil)  Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de la Deuda y de las demas obligaciones garantizadas con Gravamenes Permitidos conforme a este
inciso (vii) no exceda, en ningiin momento, del 10% de los Activos Consolidados Totales.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“IFRS” significa International Financial Reporting Standards.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.

22
GA #134797v10



“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la seccion “Representante
Comun”.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccidon “Periodicidad en el Pago de Intereses”.

“Pesos” o “§” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se menciona en la seccion “I. Caracteristicas de
la oferta - Pago por amortizacion anticipada (make-whole)”.

“Precio del M Bono Comparable” tiene el significado que se menciona en la seccion “I. Caracteristicas de la
Oferta”.

“Representante Comuin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, institucion
que funge como representante comun de los Tenedores, o sus sucesores o causahabientes.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza,
respecto de la cual dicha persona, directa o indirectamente, (i) sea propietario de, o controle, el 50% o mas de
su capital o de sus acciones o partes sociales 0 50% o mas de los derechos de voto, o (ii) controle la
administracion por cualquier otra via.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés; Forma de
Célculo de los Intereses”.

“Tasa de M Bono” tiene el significado que se menciona en la seccion 1. “Caracteristicas de la Oferta”.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.
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IX. OBLIGACIONES DE HACER Y OBLIGACIONES DE NO HACER
A. Obligaciones de Hacer

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario, a partir de la fecha
de suscripcion del titulo correspondiente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad,
el Emisor se obliga por si mismo, y en los casos especificamente previstos a continuacion, hara que las Avalistas
cumplan, en su caso, con lo siguiente:

1. Divulgacién y Entrega de Informacioén. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar
completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informaciéon que el
Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin
limitacion, un informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del
trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable,
en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme
a las Disposiciones Generales.

(c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se
entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3
primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior,
respectivamente, un certificado firmado por un Funcionario Responsable indicando el cumplimiento de las
obligaciones contenidas en las secciones “Obligaciones de Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los
Tenedores” y “Obligaciones de No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores™ del presente a
la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a que un
Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la existencia y
actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comun, la informacion y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion II del Articulo 68 de las Disposiciones Generales,
excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

(a) Conservar su existencia legal y la de las Avalistas y mantenerse y mantenerlas como negocio en
marcha, salvo por lo permitido en el parrafo 2 de la seccion “Obligaciones de No Hacer del Emisor frente y/o
en beneficio de los Tenedores” més adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las IFRS.
(c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios
para la realizacion de sus actividades y las de las Avalistas, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes,

no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacion financiera del Emisor o las Avalistas.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente, lo
cual acreditard mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

4. Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores y en el listado de valores de la BMV.
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5. Prelacién de Pagos (Pari Passu). E1 Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias,
salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

B. Obligaciones de No Hacer

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario, a partir de la fecha
de firma del titulo correspondiente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el
Emisor se obliga por si mismo, y en los casos especificamente previstos a continuacion, hara que las Avalistas
y sus Subsidiarias, en su caso, cumplan, con lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios ni el de las Avalistas,
consideradas en su conjunto.

2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente
todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si el Emisor es
la sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los
Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente no ocurra un Caso de
Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles, y (iii) el Emisor entregue al Representante
Comun una opinion legal en el sentido de que dicha fusion cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un
certificado firmado por un Funcionario Responsable sefialando que dicha operacion cumple con lo previsto en
el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor
podra fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y
activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones,
incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor
venda o disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos
consolidados.

3. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin
Gravamen sobre Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda, salvo (i) que se trate de Gravamenes
Permitidos o (ii) que simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen el Emisor garantice en la misma
forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.
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X. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Pago de Intereses, salvo tratandose del ultimo pago de intereses, mismo que
debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo correspondiente distintas a la obligacion de pagar principal
e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60
dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del
Representante Comun en el que se especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si el Emisor no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a
su vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable),
del monto principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o en conjunto, a
EUA$150,000,000.00 o su equivalente en cualquier otra moneda.

4. Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial
competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

5. Sentencias. Si el Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias judiciales
definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto total de
EUA$150,000,000.00 o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o
garantizadas dentro de los 60 dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que
durante dicho periodo las mismas no hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su
apelacion.

6. Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas rechaza, reclama
o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos 4 o 6 anteriores, los Certificados
Burséatiles se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho parrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo
correspondiente se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 Tenedor entregue
una notificacion por escrito al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por
parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 Dias Hébiles después de la fecha en que haya ocurrido el Caso
de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo 1 anterior, el Representante Comun procedera a convocar
a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos 2, 3 y 5 anteriores (y haya

transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dicho parrafos), todas las cantidades
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pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre v cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento
anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior
convocatoria, seran los que se indican en los incisos (vii) y (viii) de la seccion “Asambleas de Tenedores
contenida mas adelante.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través de EMISNET o los medios que esta tltima
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que esta tltima determine) y a Indeval por escrito, o
a través de los medios que determine, en cuanto tenga conocimiento de algun Caso de Vencimiento Anticipado
y cuando se haya declarado el vencimiento de los Certificados.
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XI. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comtin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles a Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su
fiel desempefio.

El Representante Comtin llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el titulo correspondiente, (ii) el articulo 68 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su
designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de las Disposiciones
Generales.

El Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas leyes
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el titulo correspondiente. Para
todo aquello no expresamente previsto en el titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
incisos (v), (vi), (vii) y (viii) de la seccion “Asamblea de Tenedores™ del titulo correspondiente (la “Mayoria de
los Certificados Bursatiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los
Certificados Bursétiles. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) suscribir el titulo correspondiente;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emision
conforme a lo establecido en el titulo correspondiente;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% o
maés de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuanto
asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses
0, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo que
documente la Emision correspondiente;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que
sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar
al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;
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(x) solicitar a las partes toda la informacioén necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado
y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

(xii))  por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y
supervision establecidos en el titulo correspondiente; y

(xiii))  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del titulo que documente la Emision correspondiente, la LMV, la LGTOC,
las Disposiciones Generales, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor
a que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente,
una vez al afio. El Representante Comun podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre
y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un
aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento del publico,
a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el
titulo correspondiente, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que
se trate, dentro de los 2 dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste
tendré la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podréa solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente titulo y en la legislacion aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe
la subcontratacion, el Representante Comtn solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la asamblea de Tenedores
aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para
tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo
dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.
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El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de
un nuevo representante comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le
corresponden por virtud de su encargo.
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XII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones del titulo correspondiente, de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, y la Ley General de Sociedades Mercantiles, de forma supletoria, segin lo sefiala la LGTOC, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.

(1) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo
menos 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(ii) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
cualquier periédico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos diez dias naturales de anticipacion a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté
representado el 100% de los Certificados Bursatiles en circulacion;

(ii1) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita
entidad financiera correspondiente en el que se indique el niimero de Certificados Bursatiles de los cuales es
titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por
lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada
ante dos testigos);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello, en la direccidon que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el domicilio social
del Emisor;

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en consideracion
que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera
que sea el naimero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas
si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes;

(vii) Se requerira que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que
acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o las Avalistas dejen de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor o las Avalistas respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo correspondiente; o
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4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en el penultimo parrafo de la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida
anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles,
(i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo correspondiente, (ii) para corregir o
adicionar cualquier disposicion del titulo correspondiente que resulte incongruente con el resto del mismo o
para reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a las Disposiciones Generales, o (iii) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion
legal aplicable, no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones
impactan el titulo correspondiente, el Representante Comun y el Emisor, segun corresponda a cada uno, deberan
llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del titulo
correspondiente ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con
por los menos 5 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado.
Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una
de las modificaciones realizadas al titulo correspondiente. Los Tenedores, por la virtud de la adquisicion de los
Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

(viii)  Sila asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii) anterior, se requerird que esté representado en la
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mitad méas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que
acredite;

(ix) En ninglin caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que el
Emisor hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el
quoérum de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores
o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comiin y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

(xiii)  Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales,
la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(xiv)  Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracion retirandose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no concurran a
la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la Ley Aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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XIII. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el establecimiento de la Emision descrita en el presente Suplemento:

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., como Emisor.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, Merrill Lynch México, S.A.
de C.V,, Casa de Bolsa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México como

Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

Galicia Abogados, S.C., como abogados independientes.
Fitch México, S.A. de C.V. y Standard & Poor’s, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.
Tania Dib Rodriguez es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizada en las

oficinas de la Compaiiia ubicadas en Prol. Paseo de la Reforma No. 1000, Col. Pefia Blanca Santa Fe, 01210,
Ciudad de México, o al teléfono (55) 5268-6600, y su direccion electronica es tania.dib@grupobimbo.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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XIV. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia al (i) reporte anual del Emisor para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 de fecha 29 de abril de 2016 que fue presentado ante la CNBV y la BMV
el 12 de mayo de 2016, y se encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la
pagina de Internet de la CNBV www.cnbv.gob.mx, o en la pagina de Internet del Emisor
www.grupobimbo.com, y (ii) reporte con informacion financiera del Emisor correspondiente al trimestre
terminado el 30 de junio de 2016, mismo que incluye una descripcion de la posicion en instrumentos financieros
derivados y que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 26 de julio de 2016, el cual esta disponible en las
paginas de internet de la BMV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx, asi
como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.grupobimbo.com.

El Emisor participa en la industria de panificacion y de acuerdo a la informacion de Boston Consulting Group,
la participacion de Grupo Bimbo en el mercado global de panificacién durante 2015 fue del 3.7%. Por
categorias, la participacién de Grupo Bimbo en dicho mercado global fue del 5% en la de categoria de pan, 3%
en la de pasteles, 5% en la de pastelitos, 1% en la de galletas y menos del 1% en la de galletas saladas. Con
dichas participaciones, Grupo Bimbo fue el lider del mercado global de panificacion en todas las categorias en
2015, salvo por las de galletas y galletas saladas. El mercado global de la panificacion es altamente fragmentado
y la participacion en el mismo de los 5 principales jugadores durante 2015 fue del 8% en la categoria de pan,
7% en la de pasteles, 12% en la de pastelitos, 24% en la de galletas y 39% en galletas saladas, teniendo una
participacion agregada total del 10%. De la participacion total de mercado, 49% correspondié a participantes
artesanales, 8% a marcas privadas y 40% a otros participantes.

En virtud de que el Emisor cuenta con un liderazgo en la industria de la panificacion, produce mas de 40
millones de piezas diariamente y, considerando su modelo de distribucion de productos, sus repartidores dan
mas de 79 vueltas diarias a la tierra.

De conformidad con “IRI & Nielsen; Retail Sales Price”, al cierre de mayo de 2016, el Emisor contaba con 4
marcas con ventas superiores a EUA$1,000 millones (Bimbo, Arnold, Brownberry, Oroweat, Thomas y
Marinela) y con 3 marcas con ventas superiores a EUA$500 millones (Entenmann’s, Sara Lee y Barcel).

Segtn datos de Kantar World Panel Brand Footprint — Categoria de Alimentos para 2016, el Emisor se ubicaba
en el décimo primer lugar mundial con una penetracion de mercado de 6.4% y una frecuencia de 13.2 veces por
afio (por debajo de empresas como Kraft, Danone, Heinz, Oreo, Nestlé y Maggi, entre otras). Asimismo, segun
la misma fuente, la marca “Bimbo”, propiedad del Emisor, se ubicaba en primer lugar a nivel latinoamericano
con una penetracion y frecuencia de 33.5% y 19.5 veces por afio, respectivamente. Por otro lado, la marca
“Marinela”, también propiedad del Emisor, se ubicaba en décimo lugar a nivel latinoamericano con una
penetracion y frecuencia de 19.4% y 9.3 veces por afio, respectivamente.
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XV. CALIFICACIONES

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacion de “AA+(mex)”,
la cual indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores
u obligaciones calificados del pais. La calificacion considera que los Certificados Bursatiles seran avalados por
Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V. y Bimbo Bakeries USA Inc. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Para la presente Emision, el Emisor ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. la calificacion de “mxAA+”
en la escala nacional —CaVal-. La deuda calificada “mxAA” difiere tan solo en un pequeiio grado de las
calificadas con la méaxima categoria. Esta calificacion indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir
con sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional. Las calificaciones crediticias comprendidas de la “mxAA” a la “mxCCC” podran ser modificadas
agregandoles un signo de mas (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada
categoria de calificacion. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucion calificadora de valores.
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XVI. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DE LAS AVALISTAS

La siguiente tabla muestra cierta informacion financiera de las Avalistas al 31 de diciembre de 2015 (en millones
de Pesos):

Ventas Netas $168,801

Utilidad de Operacion $16,237

Utilidad Neta $7,598

Activos Totales $129,050

Capital Contable $52,467
37
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XVII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al emisor contenida en el presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacién, Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Grupo Bimbo, 8.A.B, de C.V.

Por.Phie ier Servitje Montull
Cargg Director General

Por: Guillermo Jorge Quitoz, Abed
Cargo: Director de AdministracidR)y Finanzas

K et
Por: Luis Miguel Briola Clément
Cargo: Director Juridico




Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que sus representadas en su caricter de avales de la
emision, prepararon la informacioén relativa a las Avalistas contenida en el presente suplemento, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion econdmica y financiera,

Bimbo, S.A. de C.V.

o
(ot

Por: Luis Mig\s:l Briola Clément
Cargo: Apoderado

Por: Guillermo Jorgé\Quicdz Abed
Cargo: Apoderado

Barcel, S.A. de C.V,

Por: Luis Migu iola Clément
Cargo: Apoderado \

Por: Guillermo Jorge Quirox Abed
Cargo: Apoderado

Bimbo Bakeries US ’?‘é

Por: Luis Miguel Briola\Clément
Cargo: Apederado

W

kY
Por: Guillermo Jorge Quitoz AB
Cargo: Apoderado A




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta pliblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado al emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B.de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Sandoval

Por: Angel Espinosa Garcia ,‘
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificades Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacidn de precios
en el mercado y que ha informado al emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores v en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V.

¢ C.V,, Casa de Bolsa




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta puablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a 1os inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios
en el mercado y que ha informado al emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,/Grupo Financiero Santander México

A

Por: Octavio José Calvo Barbeau
Cargo: Apoderado

=l

Por: truck Garza
Cargo: Apoderado




El suscrito, exclusivamente para efectos de la opinién legal adjunta al presente suplemento, asi como de la
informacion juridica que fue revisada por el suscrito, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su [eal
saber y entender, la emisién y colocacién de los valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales
aplicables. Asimismo, tomando como base lo anterior, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién
Juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia Abogados, S.C.

Guillermo PeréZ Santiago
Socio




XVIII. ANEXOS

Los Anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.
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Titulo que ampara la Emision



CERTIFICADOS BURSATILES

GRUPO

BiMBO)

GRUPO BIMBO, $.A.B. DE C.V.

“BIMBO 16"

Por este titulo, Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”) se obliga incondicionalmente a pagar en
una sola exhibicién, en los términos que a continuacién se sefialan y en el lugar de pago que se indica més
adelante, la cantidad de $8,000,000,000.00 M.N. (ocho mil millones de Pesos 00/100), precisamente ¢l dia 2
de septiembre de 2026. )

El presente titylo ampara 80,000,000 (ochenta millones) de certificados bursitiles, al portador, con
valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursatiles amparados en el presente titulo, corresponden al tipo que refiere la
fraccion I del artfculo 62 de la LMV.

El presente titulo se expide para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asf la tenencia de los Certificados Bursatiles
por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a
dichas instituciones en la LMV,

Este titulo se emite al amparo de! programa de Certificados Bursétiles autorizado por la Comisién
Nacional Bancaria'y de Valores segiin oficio niimero 153/105528/2016, de fecha 12 de mayo de 2016, cuyo
monto total autorizado es de hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Dolares, o su equivalente en Unidades de Inversién, con carécter revolvente (el
“Programa”). Los Certificados Burs4tiles que representa el presente titulo, han quedado inscritos en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) bajo el No. 0066-4.15-2016-010-01.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural;

“Accionistas de Control” significa, conjuntamente, uno o méas miembros de las familias (i) Servitje
Monull, (i) Jorba Servitje, (iii) Servitje Achutegui, (iv) Sendra Mata y (v) Mata Torrallardona, y sus
respectivos descendientes, herederos y sucesores o cualquier fideicomiso o vehiculo de inversién similar
establecido para beneficio de cualquiera de los anteriores.

“Activos Consolidados Totales” significa, en cualquier fecha, los activos consolidados totales del
Emisor y sus Subsidiarias determinados en dicha fecha.

“Activos Operativos” significa, en cualquier fecha de determinacién, cualesquiera activos fijos y
tangibles propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiari§§ que constituya la to}alic'iad 0 una parte de
cualquier fabrica, bodega o centro de distribucién y que sea utlhzado‘en el curso ord.ma~n9 de los negocios,
incluyendo, sin limitar, maquinaria y equipo, distintos de aquellos activos que, en lo m.dfvxdual 0, en ¢l caso
de una serie de operaciones relacionadas, en su conjunto, de conformndgd con la ‘opmlén de bgena fe del
consgjo de administracién, no sean de importancia para los negocios o activos del Emisor y sus
Subsidiarias considerados de forma conjunta.
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“Avalistas” significa Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V. y Bimbo Bakeries USA Inc.,
como avalistas de los Certificados Bursatiles.

“Cambio de Control” significa que los Accionistas de Control, directa o indirectamente, dejen de
controlar o causar la direccién de la administracion o las politicas del Emisor, ya sea mediante la tenencia
de acciones con derecho de voto, por contrato o de cualquier otra manera.

“Caso de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que s¢c menciona en la seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” significa los 80,000,000 (ochenta millones) de certificados bursatiles al
portador que ampara el presente titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccién “Aumento
en ¢l nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision™.

“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccion “Aumento
en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier obligacion (i)
derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas
a cartas de crédito pagaderas a proveedores en el curso ordinario de los negocios o pagaderas en relacién
con garantias de compensacién a trabajadores), de reembolsar cantidades en relacién con flanzas
mercantiles o instrumentos o contratos similares, (ii) de pago relacionada con obligaciones al amparo de
arrendamientos financieros respecto de bienes muebles o inmuebles, o (iii) al amparo de cualquier convenio
0 instrumento relacionado con cualquier operacién de intercambio o cobertura de tasas o divisas u otras
operaciones financieras derivadas (distintas a operaciones que se celebren en el curso ordinario del negocio
Yy que no sean para fines especulativos o para conseguir crédito), y (b) cualquier modificacion, extensién,
renovacion o refinanciamiento de cualquier obligacién de las mencionadas en el inciso (a) anterior; en el
entendido_que “Deuda” excluye las obligaciones incurridas en el curso ordinario de los negocios en
relacion con programas de financiamiento de cuentas por pagar a proveedores, incluyendo los programas de
cadenas productivas de Nacional Financiera, S.N.C. u otros programas similares.

“Dfa_H4bil” significa, cualquier dia del afio, que no sea sibado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones financieras deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar
operaciones con el publico, conforme al calendario que publique peridédicamente la CNBV,

“Disminucién en la Calificacion” significa, cuando ocurra un Cambio de Control, que se actualice
cualquiera de los siguientes supuestos en o dentro de los 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha
en la que ocurra un Cambio de Control (periodo que podra ser prorrogado mientras exista una publicacion
de revision a la calificacién de los Certificados Bursatiles para su posible reduccién por cualquicra de las
instituciones calificadoras que emitan los dictamenes de calificacién correspondientes):

(a) en caso de que, con anterioridad al Cambio de Control los Certificados Bursétiles tuvieran
calificaciones con grado de inversién, si cualquiera de las calificacioncs otorgadas por las
instituciones calificadoras correspondientes se encuentra por debajo del grado de inversién; o

(b) en caso de que los Certificados Bursatiles tengan una calificaciéon menor al grado de inversién
y una calificacién con grado de inversién con anterioridad a la fecha de Cambio de Control:
(i) la calificacién de grado de inversién otorgada a los Certificados Bursatiles por alguna
institucién calificadora se reduzca por debajo del grado de inversion, o (ii) la calificacion por
debajo del grado de inversion otorgada a los Certificados Bursétiles por una institucién
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calificadora se reduzca por uno o més grados (en cada caso, incluyendo grados dentro de una
categoria de calificacion y entre categorias de calificacién).

“Disposiciones Generales” significan las disposiciones de cardcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido o sean
modificadas.

“Délares” o “EUA” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la presente emision de Certificados Bursétiles que ampara este titulo, a la cual
le fue asignada la clave de pizarra “BIMBO 16",

“Emisor” significa Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., una sociedad cuyo objeto social es: 1,
Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo tipo
de Sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales, comerciales, de
servicios o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracién o liquidacion. 2. Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o
partes sociales de cualquier tipo de Sociedades mercantiles o civiles, ya sea formando parte de su
constitucion o mediante adquisicién posterior, asi como enajenar, disponer y negociar tales acciones,
intereses, participaciones o partes sociales, incluyendo cualesquier otros titulos de crédito, 3. Realizar
cualquier tipo de actos relacionados con la fabricacion, distribucién, comercializacién y venta de productos
alimenticios, alimentos procesados, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, pan, pan empacado,
pasteleria, galletas, dulces, chocolates, bollos, botanas, tortillas, cajetas, pastas, asi como también materias
primas y maquinaria y equipo para la fabricacion, distribucion, comercializacién y venta de las mercancias
anteriores. 4. Recibir de otras Sociedades y personas, asi como proporcionar a otras Sociedades y personas,
cualesquier servicios que sean necesarios para el logro de sus finalidades u objetos sociales. 5. Obtener,
adquirir, desarrollar, hacer mejoras, utilizar, otorgar y recibir licencias o disponer, bajo cualquier titulo
legal, de toda clase de patentes, marcas comerciales, marcas de servicio, modelos de utilidad, disefios
industriales, secretos industriales, certificados de invencién, avisos y nombres comerciales y cualesquiera
otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de autor, ya sea en México o en el extranjero. 6.
Obtener toda clase de financiamientos, préstamos o créditos, emitir toda clase de valores, incluyendo
certificados bursatiles, obligaciones o titulos de crédito, bonos y papel comercial, asi como otros
instrumentos de deuda, con o sin el otorgamiento de garantia real mediante prenda, hipoteca, fideicomiso o
bajo cualquicr otro titulo legal, asi como adquirir y negociar con ellos en los mercados nacionales y
extranjeros, as{ como realizar operaciones derivadas y sintéticas. 7. Otorgar cualquier tipo de
financiamiento o préstamo a personas o Sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las
cuales la Sociedad tenga relaciones comerciales o de negocios en las cuales la Sociedad sea titular de
participaciones sociales, recibiendo o no garantias reales. §. Otorgar toda clase de garantias ya sean reales,
personales o avales de obligaciones, titulos de crédito o instrumentos de deuda a nombre propio o a fayor
de personas, Sociedades, asociaciones e instituciones en las cuales la Sociedad tenga interés o
participacion, o con las cuales la Sociedad tenga relaciones de negocios, constituyéndose en garante,
obligado solidario, fiador o avalista de tales personas. 9. Suscribir, girar, emitir, negociar, librar, aceptar,
endosar y avalar toda clase de titulos de crédito o instrumentos de deuda y llevar a cabo operaciones de
crédito. 10. Realizar toda clase de operaciones de comercio por cucnta propia o ajena. 11. Celebrar toda
clase de actos de comercio, con relacién a bienes, derechos, titulos y valores, y hacer toda clase de obras o
construcciones, ya sea por cuenta propia o ajena. 12. Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi
como adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir, disponer o gravar, la propiedad o posesién de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, incluyendo cualesquiera derechos reales o personales sobre ellos, que
sean necesarios 0 convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos sociales de las
Sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga interés o
participacion de cualquier naturaleza. 13. Actuar como comisionista, mediador, representante, agente o
intermediario de cualquier persona. 14. Colocar sus propias acciones, valores que las representen, titulos de
crédito o instrumentos de deuda, en mercados de valores nacionales 0 extranjeros, previa autorizacion de
las autoridades competentes, incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacién extranjeros. 135,
Adquirir sus propias acciones, en los términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones de
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caracter general que sean aplicables. 16. En general, realizar todo género de actos, contratos, convenios y
operaciones de cualquier naturaleza que tengan relacién con el objeto social, incluso la adquisicion,
enajenacion, gravamen, arrendamiento y administracion de inmuebles.

“Evento de Cambio de Control” significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucién
en la Calificacién.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, en las cuales se realizaran los

pagos de interés, en el entendido que si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses ser4 el
Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Pago por Cambio de Contral” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Oferta de Recompra por Cambio de Control” contenida mas adelante,

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Fecha de
Vencimiento™.

“Gravamen” o “Gravamenes” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda,
usufructo, depésito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Gravdmenes Permitidos” significa

(i) Gravamenes sobre (a) Activos Operativos adquiridos, construidos, desarrollados o
mejorados por el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias (de forma independiente o conjuntamente con
otra persona) con posterioridad a la fecha de emisién de los Certificados Bursitiles, o cualesquiera activos
considerados de forma razonable como incidentales al uso u operacién de los Activos Operativos
(incluyendo cualesquiera bienes inmuebles en los que se encuentren dichos Activos Operativos), o )
cualesquiera acciones, participacion o interés en, o cualquier Deuda de, cualquier Persona que sea tenedora,
propietaria o tenga un derecho respecto de dichos activos, productos, ingresos o ganancias, siempre_y
cuando, en cada uno de los sub-incisos (a) y (b) anteriores, dicho Gravamen sea constituido o asumido (x)
durante el periodo en que dichos Activos Operativos hubieran sido construidos, desarrollados o mejorados,
0 (y) de forma contemporénea o dentro de los trescientos sesenta (360) dfas naturales siguientes a la fecha
en que se adquieran o concluya su construccién, desarrollo o mejoramiento para efectos de garantizar u
obtener el pago de todo o parte del precio de compra u otra contraprestacion por dichos Activos Operativos
u otros costos de dicha adquisicion, construccion, desarrollo o mejoramiento (incluyendo costos por
incremento, intereses durante la construccién y costos de financiamiento y refinanciamiento);

(i) Gravamenes sobre Activos Operativos que existan antes de que el Emisor o cualquiera
de sus Subsidiarias los adquiera, siempre_y cuando (a) dichos Gravdmenes no se hubieren creado
exclusivamente con motivo de dicha adquisicion y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos
del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(i)~ Gravdmenes sobre Activos Operativos adquiridos de una persona que se fusione con
el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Gravamen sobre Activos Operativos de una Persona
que existan antes de que dicha persona se convierta en una Subsidiaria, en cada caso siempre y cuando (a)
dichos Gravamenes no se hubieren creado con motivo de o en anticipacion a dicha adquisicién y (b) dichos
Gravamenes no se extiendan a otros activos del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias;

(iv)  Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de las Subsidiarias frente al Emisor o
a cualquier otra Subsidiaria;

(v)  Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles.
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(vi)  Cualquier prérroga, renovacién o sustitucién (o prorrogas, renovaciones o
sustituciones sucesivas), en todo o en parte, de cualquiera de los GravAmenes permitidos en los incisos (i) a
(v) anteriores; en ¢l entendido que el monto de principal de la Deuda garantizada por los mismos no podri
exceder el monto de principal de la Deuda garantizada al momento de dicha prérroga, renovacién o
sustitucién mas el monto necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas y costos
de renovacion relacionados con dicha operacion, y que dicha prorroga, renovacion o sustitucion se limitara
a la totalidad o una parte de los activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado o sustituido
(mas las mejoras de dichos activos); y

(vii)  Gravadmenes distintos a los antes mencionados, siempre v cuando el saldo insoluto de

principal de la Deuda y de las demds obligaciones garantizadas con Gravamenes Permitidos conforme a

este inciso (vii) no exceda, en ninglin momento, del 10% (diez por ciento) de los Activos Consolidados
Totales.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“IFRS” significa International Financial Reporting Standards.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMVY” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Mayoria_de los Certificados Bursitiles” tienc el significado que se menciona en la seccion
“Representante Comun” contenida mas adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Oferta por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la seccién “Oferta de
Recompra por Cambio de Control” contenida mas adelante.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago
de Intereses” contenida mas adelante.

“Pesos” o “$”significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que se menciona en la seccién “Pago por
Amortizacién Anticipada (Make-Whale)”.

“Precio de Compra por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Oferta de Recompra por Cambio de Control” contenida méas adelante.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo Financiero,
institucion que funge como representante comun de los Tenedores, o sus sucesores o causahabientes.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o entidad, de cualquier
naturaleza, respecto de la cual dicha persona, directa o indirectamente, (i) sea propietario de, o controle, el
50% (cincuenta por ciento) o mas de su capital o de sus acciones o partes sociales o 50% (cincuenta por
ciento) o mas de los derechos de voto, o (ii) controle la administracion por cualquier otra via,

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés;
Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.
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Monto de la Emision. $8,000,000,000.00 M.N. {ocho mil millones de Pesos 00/100).

Fecha de Vencimiento. 2 de septiembre de 2026, o si fuere un dia inhabil, el Dia Habil inmediato
siguiente (la “Fecha de Vencimiento™).

Destino de los Fondos. El Emisor utilizara los recursos netos derivados de la Emision (i) para
amortizar de manera anticipada la cantidad de $7,965,513,045.53 (siete mil novecientos sesenta y cinco
millones quinientos trece mil cuarenta y cinco Pesos 53/100 M.N.), dispuesta al amparo de una linea de
crédito multi-moneda revolvente comprometida por un monto de hasta EUA$2,000,000,000.00 (dos mil
millones de délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), misma que devenga
intereses a una tasa LIBOR mas 100 puntos base y que vence el 13 de marzo de 2019 (cuyo monto fue
utilizado para pagar los certificados bursatiles identificados con las claves de pizarra “Bimbo 09-2” y
“Bimbo 09U”), y (ii) en caso de existir cualquier remanente, para otros fines corporativos generales.

Tasa de Interés: Forma de Calculo de los Intereses. A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no
sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursitiles devengardn un interés bruto anual fijo sobre su
valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de 7.56% (siete punto cincuenta y seis por ciento) (la “Tasa
de Interés Bruto Anual™), la cual se mantendré fija durante la vigencia de la Emisién.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard a partir de la Fecha de Emision
o al inicio de cada Pcriodo de Intereses (segun dicho término se define mas adelante) y los célculos para
determinar ¢l monto a pagar, deberan de comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente. 1.os calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas,

Para determinar el monto de interescs ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizaré la siguiente formula:

36000
En donde:
| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL. = Numero de dfas efectivamente transcurridos por cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhébil, en
el siguiente Dia Habil.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBYV, la BMV y @ Indeval, por escrito o por los
medios que estas determinen, con por lo menos dos (2) Dias Habiles de antelacion a la Fecha de Pago de
Intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar cn moneda nacional y la Tasa de Interés Bruto
Anual. Asimismo, dard a conocer a la BMV y a la CNBV, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la
Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses ordinarios a pagar, asf como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién y,
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en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

kn los términos del articulo 282 de la LMYV, el presente titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursdtiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos} dias (cada uno un “Periodo de Intereses™),
conforme al siguiente calendario y en las siguientes Fechas de Pago de Intereses:

" No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
! 15 de marzo de 2017 11 9 de marzo de 2022
2 13 de septiembre de 2017 12 7 de septiembre de 2022
3 14 de marzo de 2018 13 8 de marzo de 2023
4 12 de septiembre de 2018 14 6 de septiembre de 2023
5 13 de marzo de 2019 15 6 de marzo de 2024
0 11 de septiembre de 2019 16 4 de septiembre de 2024
7 11 de marzo de 2020 17 5 de marzo de 2025
8 9 de septiembre de 2020 18 3 de septiembre de 2025
9 10 de marzo de 2021 19 4 de marzo de 2026
10 8 de septiembre de 2021 20 2 de septiembre de 2026

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dfa inhabil, los intereses
ordinarios se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El primer Periodo de Intereses comenzars en la Fecha de Emisién y terminard en (pero no
incluird) la primera Fecha de Pago de Intereses; cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada
Fecha de Pago de Intereses y terminara en (pero no incluird) la Fecha de Pago de Intereses siguiente,

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los
Certificados Bursitiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor
para llevar a cabo la amortizacién anticipada o en la fecha en que se declaren vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles exigible y no pagado, a una tasa anual
igual al resultado de sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga

lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas
del Representante Comtin, en la misma moneda que la suma de principal y a més tardar a las 11:00 hrs.

del dia en que se efectte el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenders pagado el
Dia Hébil siguiente.

Amortizacion de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se pagard a su valor nominal
mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del presente titulo o las constancias

que al efecto expida Indeval. El plazo de vigencia de esta Emision es de 3,640 (tres mil seiscientos
cuarenta) dias.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles
no sea un Dia Habil la amortizacién se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha
situacién sea considerada como un incumplimiento.
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Pago por Amortizacion Anticipada (Make-Whole). El Emisor tendra derecho a amortizar de
manera anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes
de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada mds los intereses
ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacién Anticipada en ningun caso serd menor al 100% (cien

por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién
anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles
conforme a lo anterior, el Emisor notificars por escrito su decisién de ejercer dicho derecho al
Representante Comun, la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores, a través del EMISNET (o los medios
que la BMV o Indeval determinen), con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles se llevars a cabo en la fecha de
amortizacién anticipada mediante el sistema electrénico de transferencia administrado por Indeval cuyas

oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses
ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en
Indeval, 2 més tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacién Anticipada

mds los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursitiles a la fecha de
amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el
100% (cien por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y (2) la suma del valor
presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con el calendario de
pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intcreses”, al amparo de los
Certificados Bursétiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursdtiles a la fecha de amortizacién anticipada), descontados a la Tasa de M Bono més 50
(cincuenta) puntos base, (i) en el caso del principal, en base al nimero de dias comprendidos entre la Fecha
de Vencimiento y la fecha de amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y
dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, en base al niimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion anticipada,
respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sescnta) dias) (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada™). En cualquier caso,
ademés del Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados
y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizard el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, en base a la
informacién que para este efecto le proporcione el Emisor, y lo hard del conocimiento de la CNBV, la
BMV, el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a través del
EMISNET, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacion anticipada.

Para efectos de lo anterior,

“Tasa de M Bono™ significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacién anticipada, la tasa
anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un
afio de 360 (trescientos sesenta)) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al nimero de dias) de
la “Emision del M Bono Comparable”, asumiendo un precio para la “Emisién del M Bono Comparable”
(expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al “Precio del M Bono Comparable”.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija scleccionada por los “Bancos Independientes”, que tenga un vencimiento
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comparable ¢ interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién
anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual sers seleccionada en base a
practicas financieras reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier institucién de crédito mexicana que opere Bonos de

Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que sea
seleccionada por el Emisor.

“Precio del M Bono Comparable™ significa, en relacién con la fecha de amortizacién anticipada, el
promedio de las “Cotizaciones de los Bancos Independientes”.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes™ significa, en relacién con cada Banco Independiente
y la fecha de amortizacién anticipada, el promedio, determinado por el Emisor de la tasa de rendimiento al
vencimiento de la Emisién del M Bono Comparable cotizada por escrito por dicho Banco Independiente
antes de las 2:30 pm hora de la Ciudad de México, el tercer dia habil anterior a la fecha de amortizacion
anticipada,

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagardn el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses,
respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que
Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. La suma que se adcude por
concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en
Av. Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccion que el
Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las
11:00 hrs del dia cn que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenders
pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que en el principal o algiin pago de intereses no sea pagado en su totalidad en la Fecha
de Vencimiento o en alguna fecha de pago, segun corresponda, Indeval no est4 obligado ni ser4 responsable

de entregar o no el presente titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

Oferta_de Recompra por Cambio de Control. En caso de que ocurra un Evento de Cambio de
Control, el Emisor tendra la obligacién de realizar una oferta para recomprar la totalidad de los Certificados
Bursatiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de conformidad con lo que se describe més adelante, a un
precio de compra igual al 100% (cien por ciento) del valor nominal de los Certificados Bursétiles mas los
intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
recompra (el “Precio de Compra por Cambio de Control). Para esos efectos, dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor notificar4 por
escrito al Representante Comin, la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores, a través del EMISNET (o
los medios que la BMV o Indeval determinen), (i) que ha ocurrido un Evento de Cambio de Control y que
el Emisor realizard una Oferta por Cambio de Control y la forma en que se llevara a cabo, (ii) el Precio de
Compra por Cambio de Control, la forma en que el Emisor obtendrs los recursos para pagar el Precio de
Compra por Cambio de Control y la fecha en que se consumard la Oferta por Cambio de Control que, salvo
que cualquier ley o autorizacion necesaria en relacién con la Oferta por Cambio de Control disponga otra
cosa, serd un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) el dia 30 (treinta) y el dia 60 (sesenta) después de la
fecha de dicha notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio de Control™), (iii) las circunstancias y hechos
importantes relacionados con el Cambio de Control, y (iv) los procedimientos para que los tenedores de los
Certificados Bursétiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta por Cambio de Control o, en su caso, retiren
su solicitud de recompra.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursétiles recomprados por el
Emisor en la Oferta por Cambio de Control dejaran de devengar intercses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a la
11:00 am. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los
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Certificados Bursatiles que hubieren sido recomprados por el Emisor a los Tenedores que hubieren acudido
a la Oferta por Cambio de Control. Una vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en caso de que el
Emisor no hubiere adquirido la totalidad de los Certificados Bursétiles, el Emisor debera llevar a cabo la
actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y canjear el titulo depositado en
Indeval por un nuevo titulo que refleje el numero de Certificados Bursatiles que queden en circulacién
después de consumada la Oferta por Cambio de Control, habiendo dado avisos a Indeval, por escrito o a

través de los medios que ésta determine, por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de que surta efectos el
canje.

Aumento en el Numero de Certificados Bursétiles Emitidos al Amparo de la Emisién. El Emisor
tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados
Bursdtiles Adicionales™) a los Certificados Bursétiles a que se refiere este titulo (los “Certificados
Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de
pizarra asignada por la BMV y sesionarén en su conjunto en las asambleas de Tenedores) y (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién,
Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursdtil, obligaciones de hacer y
no hacer y Casos de Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por la fecha de emision, el primer
Periodo de Intereses, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluird en la Fecha de
Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
ordinarios correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entenderé que los Tenedores
han consentido que ¢l Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursitiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

(a) El Emisor podréd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el niimero de Certificados
Bursétiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento dc sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer), o no exista o
pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa.

() En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el presente titulo, previa obtencién del oficio que expida CNBV para tales efectos, por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de
la emision (representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales
més el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el numero total de
Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales més el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el
plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que cxista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en
virtud de que la Fecha de Vencimiente de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los
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Certificados Bursétiles Originales.

(d) La emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
Periodos de Intereses conforme al presente titulo, ¢l precio de los Certificados Bursatiles Adicionales

deberd reflejar los intereses ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses
vigente.

(e) Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en ¢l monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirn novacién.

H El Emisor podr4 realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre
la Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este titulo,

(g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Hacer del Emisor frente v/o en beneficio de los Tenedores. Salvo que los
Tenedores de la Mayorfa de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario, a partir de la fecha del
presente y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga por si

mismo, y en los casos especificamente previstos a continuacion, hara que las Avalistas cumplan, en su caso,
con lo siguiente:

1. Divulgacién y Entrega de Informacion. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informacién que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones
Generales, incluyendo, sin limitacién, un informe sobre la exposicidn del Emisor a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacién
aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico
anualmente conforme a las Disposiciones Generales.

(c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes
a los tres primeros trimestres y los cstados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b)
anterior, respectivamente, un certificado firmado por un Funcionario Responsable indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones “Obligaciones de Hacer del Emisor frente y/o
en beneficio de los Tenedores” y “Obligaciones de No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los
Tenedores” del presente a la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes
a que un Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la
existencia y actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comun, la informacién y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion 11 del Articulo 68 de las Disposiciones
Generales, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles,

2. Existencia Corporativa; Contabilidad v Autorizaciones,
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(a) Conservar su existencia legal y la de las Avalistas y mantenerse y mantenerlas como negocio
¢n marcha, salvo por lo permitido en el parrafo 2 de la seccion “Obligaciones de No Hacer del Emisor
frente y/o en beneficio de los Tenedores” més adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las IFRS.

(¢) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean
necesarios para la realizacion de sus actividades y las de las Avalistas, salvo por aquellos que, de no
mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacién financiera del
Emisor o las Avalistas.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente,
lo cual acreditara mediante el envio de una certificacion al Representante Comin.

4. Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

5. Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer _del Emisor frente v/o en beneficio de los Tenedares. Salvo que
los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario, a partir del presente y
hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga por si mismo, y en
los casos especificamente previstos a continuacion, hara que las Avalistas y sus Subsidiarias, en su caso,
cumplan, con lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios ni el de las Avalistas,

consideradas en su conjunto.

2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente
todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si el Emisor
es la saciedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los
Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente no ocurra un Caso de
Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles, y (iii) el Emisor entregue al
Representante Comiin una opinién legal en el sentido de que dicha fusion cumple con lo previsto en el
inciso (i) anterior y un certificado firmado por un Funcionario Responsable sefialando que dicha operacién
cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones
antes mencionadas, el Emisor podré fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una
parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones
si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o de
acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos que no representen
todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

3. Gravdmenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin
Gravamen sobre Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda, salva (i) que se trate de Gravamenes
Permitidos o (ii) que simultaneamente a la creacién de cualquier Gravamen el Emisor garantice en la
misma forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

“Casos de Vencimiento Anticipado”. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes
eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mds adelante:
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1. Falta de Pago de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago de Intereses, salvo tratandose del tltimo pago de
intereses, mismo que deberd realizarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumple
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en este titulo distintas a la obligacién de pagar principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que ¢l Emisor hubiere recibido una notificacién por
escrito del Representante Comin en el que se especifique el incumplimiento de la obligacién de que se
trate,

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si el Emisor no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea
a su vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia
aplicable), del monto principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o en
conjunto, a EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Délares 00/100) o su equivalente en
cualquier otra moneda.

4. Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad
Judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

5. Sentencias. Si el Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias judiciales
definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto total de
EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Délares 00/100) o su equivalente en cualquier otra
moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no
hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

6. Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas rechaza,
reclama o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En cl caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos 4 o 6 anteriores,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
Judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra ¢l evento mencionado en el parrafo | anterior (y haya transcurrido el
plazo de gracia que se indica en dicho parrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al
presente titulo se podrdn declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos I (un) Tenedor
entregue una notificacién por escrito al Representante Comiin indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las dem4s cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud
por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles después de la fecha en que haya
ocurrido ¢l Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo 1 anterior, el Representante Comun
procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos 2, 3 y 5 anteriores
(y haya transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dicho parrafos), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursitiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
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las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, Para efectos de resolver sobre la declaracion
de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en los incisos (vii) y (viii) de la seccién
“Asambleas de Tenedores; Reglas de Instalacién y Facultades” mas adelante.

El Representante Comin dard a conocer a la BMV (a través de EMISNET o los medios que esta
ultima determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que esta ultima determine) y a Indeval por
escrito, o a través de los medios que determine, en cuanto tenga conocimiento de algin Caso de
Vencimiento Anticipado y cuando se haya declarado el vencimiento de los Certificados.

Avalistas. Los Certificados Bursétiles seran avalados por Bimbo, S.A. de C.V,, Barcel, S.A. de
C.V.y Bimbo Bakeries USA Inc.

Asambleas de Tenedores; Reglas de Instalacién y Facultades. Las asambleas de Tenedores de los
Certificados Bursdtiles representaran al conjunto de estos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del presente titulo, de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de forma supletoria, segiin lo sefiala la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes.

(i) L.a asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comin, cuando la ley lo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, por lo menos 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a
solicitud del Emisor;

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos diez (10) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en ¢l orden del dia
salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion;

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comtn las constancias de depésito que al efecto expida Indeval, asf como el listado que, en
su caso, emita entidad financiera correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles
de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en ¢l lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades
suficientes o carta poder firmada ante dos testigos);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a
falta o imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el
domicilio social del Emisor;

) Para que una asambleca de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en

consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que
acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quorum para su instalacién con
cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus
decisiones serdn validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes;

(vii) Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
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circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos
computables en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendréa derecho a un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite, en los siguientes casos:

I cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a cualquier
otro representante comun;

o

cuando se trate de consentir o autorizar que ¢l Emisor o las Avalistas dejen de cumplir con sus
obligaciones contenidas en este titulo;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor o las Avalistas respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al presente titulo; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en el pendltimo parrafo de la seccidn “Casos de Vencimiento Anticipado”
contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, (i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del presente titulo, (ii)
para corregir o adicionar cualquier disposicion del presente titulo que resulte incongruente con el resto del
mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a las Disposiciones Generales, o
(iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lincamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicién legal aplicable, no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas
modificaciones impactan el presente titulo, el Representante Comuin y el Emisor, seglin corresponda a cada
uno, deberdn llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje
del presente titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos S (cinco) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo ¢l canje antes indicado. Dicho aviso deberd indicar (i) la fecha en que se llevard a cabo ¢l canje
correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al presente titulo. Los Tenedores,
por la virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comn a
llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

(vili)  Si la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté representado en
la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles
en circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables
en la asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendré derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion que acredite;

(ix) En ningun caso podrén ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursétiles que
el Emisor hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar
¢l quérum de instalacion y votacién en las asambleas de Tenedores;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregar4 la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos quc se refieran a la actuacién de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;
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(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

{xiii)  Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos

legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito,

(xiv)  Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion retirandose de la misma. Se considerard que los Tenedores que se retiren, o que no
concurran a la reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la Ley
Aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
considerardn como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitard o
afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la
LGTOC.

Derechos que confieren los Certificados Bursatiles a los Tenedores. Los Tenedores de los
Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el presente
titulo.

Representante Comin. EI Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien ha
aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comin llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos
de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i} este titulo, (ii) el articulo 68 y demas aplicables
de la LMV relativos a la representacién comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su

designacién, revocacién o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demds aplicables de las Disposiciones
Generales.

El Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma
individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente
titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Comtin actuar de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada confarme lo dispuesto en los
incisos (v), (vi), (vii) y (viii) de la seccién “Asamblea de Tenedores” del presente titulo (la “Mayoria de los
Certificados Bursdtiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los
Certificados Bursitiles. El Representante Comin tendré, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el presente titulo;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada
Emisién conforme a lo establecido en el presente titulo;
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(iit) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores,
cuanto asf corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

W) gjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores, incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles
en cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario
respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

(viii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo
que documente la Emision correspondiente;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al
gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debers siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al pablico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento
Yy que no se haya identificado como confidencial:

(x) solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para
cl cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento
Anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

(xii) por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comin, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y
supervision establecidos en el presente titulo; y

(xill)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del titulo que documente la Emision correspondiente, la LMV, la
LGTOC, las Disposiciones Generales, y de los sanos usos y précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre ¢ por cuenta de
los Tenedores, en términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor la informacién y documentacién Que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al
Emisor si lo estima conveniente, una vez al afo. El Representante Comun podra realizar visitas a las
oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, no interfiera con las
operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dfas de anticipacién.
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El Representante Comun tendré la obligacién de solicitar al Emisor que se haga del conocimiento
del pablico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presente titulo, en el entendido que en caso de que ¢l Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Represcntante Comin podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta wltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente titulo y en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente responderd de las actividades
que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido que
si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero los Tenedores no anticipan al Representante
Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus
correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismo. La designacién de un nuevo representante comun anicamente podra recaer en una casa de bolsa o
institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

Ley Aplicable; Jurisdiccién. El presente titulo se regird ¢ interpretard de conformidad con las leyes
de México. El Emisor, el Representante Comiin ¥, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles,
los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede México, Ciudad de México,
para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuera
que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 21 (veintian) paginas y se suscribe por el Emisor, las Avalistas Yy, para
efectos de hacer constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, el Representante Comun, en México,
Ciudad de México, este 14 de septiembre de 2016.
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

S & P G lo b al tgg;?&fag:: 1t::late»':l’\.?lé)(ir.:l:t. México
Ratings s

spglobal.com

24 de agosto de 2016

Grupo Bimbo S.A.B. de C.V.

Prolongacion Paseo de la Reforma #1000

Col. Peiia Blanca Santa Fe

Deleg. Alvaro Obregén 01210

Ciudad de México

Atencién: Maria José Porrero Vaqueiro, Corporate Treasury

Re: Certificados bursatiles de largo plazo por hasta MXNS8,000 millones con clave de pizarra BIMBO 16 y con
vencimiento en 2026.

Estimados sefiores:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s™) le informa que asigno su calificacién de emision de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAA+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles Hasta MXN8,000 millones 2026 mxAA+

de largo plazo

La deuda calificada ‘mxAA’, difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria.
Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
muy fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Las calificaciones crediticias comprendidas de la ‘mxAA’ a la ‘mxCCC’ podrin ser modificadas agregandoles un
signo de ma4s (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada categoria de
calificacion.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo

indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
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entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacioén relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: sandra.tinoco@spglobal.com.

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V,, Javier Barros Sietra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México, Atencion: Sandra
Tinoco.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opini6n de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

/L. M.

Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Sandra Tinoco

Teléfono #: +52 (55) 5081 - 4473

Correo electrénico: sandra.tinoco@spglobal.com

Nombre: Laura Martinez
Teléfono #: +52 (55) 5081 - 4425
Correo electrénico: laura.martinez(@spglobal.com
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Fecha: 24 de agosto de 2016
Fundamento de la Calificaciéon

Grupo Bimbo, S.A.B.de C.V.

Contactos analiticos:
Sandra Tinoco, Ciudad de México 52 (55) 5081-4473; sandra.tinoco@standardandpoors.com
Laura Martinez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4425; laura.martinez@standardandpoors.com

Accion: Asignacion de Calificacion
Instrumento: Certificados Bursétiles BIMBO 16
Escala Nacional (CaVal)
Calificacion: Largo Plazo
‘MXAA+
Fundamento

Standard & Poor’s asignoé su calificacion en escala nacional —CaVal- de ‘mxAA+’ a la emision de
certificados bursatiles de Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (Bimbo) por hasta $8,000 millones de pesos
mexicanos (MXN) con vencimiento en 2026, bajo el programa de certificados bursétiles cuyo monto
total autorizado es de hasta MXN20,000 millones o su equivalente en ddlares o en Unidades de
Inversién (UDIs). Bimbo planea utilizar los recursos para refinanciar deuda existente y para otros
fines corporativos generales, lo que, en nuestra opinion, mejorara su perfil de vencimientos de
deuda.

La calificacion de los certificados burséatiles esta al mismo nivel que la calificacion crediticia de
emisor, lo que refleja el hecho de que los instrumentos de deuda de Bimbo estan avalados sobre
una base senior no garantizada por sus subsidiarias mas importantes, las cuales representan la
mayor parte de los activos totales y del EBITDA de la compafiia.

Vea el fundamento completo mas reciente de Bimbo, “Standard & Poor's confirma calificaciones en
escala global de '‘BBB' y en escala nacional de 'mxAA+' de Grupo Bimbo; la perspectiva se
mantiene estable”, publicado el 23 de marzo de 2016.

Criterios

e Tablas de correlacién de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de
junio de 2016.

e Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

e Uso del listado de Revisién Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de
20009.

e Criterios para calificar empresas 2008: Calificacidon de emisiones, 15 de abril de 2008.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia: Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para
empresas y asequradoras, 13 de noviembre de 2012.

e Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

¢ Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de
diciembre de 2014.

e Factores Crediticios Clave para la Industria de Bienes de Consumo No Duraderos de
Marca, 7 de mayo de 2015.

¢ Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.
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Articulos Relacionados

e Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia, 29 de febrero de 2016.

e MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de
2014.

e Condiciones crediticias: Débil economia de Brasil y volatilidad mundial empafian
perspectivas crediticias de América Latina, 8 de julio de 2016.

e Standard & Poor's confirma calificaciones en escala global de 'BBB' y en escala nacional
de 'mxAA+' de Grupo Bimbo; la perspectiva se mantiene estable, 23 de marzo de 2016.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacidn importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener
mayor informacién vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx

Informacion Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de junio de 2016.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacién citada.

Copyright © 2016 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido (incluyendo calificaciones, anélisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o
resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma
alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion, sin permiso previo por escrito de
Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas S&P). El Contenido no debe usarse para ningdin prop6sito
ilegal 0 no autorizado. S&P y todos sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes
S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errores u
omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de
la seguridad o mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. EI Contenido se ofrece sobre una base “como estd”. LAS
PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN
PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL
FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE
O HARDWARE. En ningUn caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos,
indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualesquier uso del Contenido
incluso si se advirti6 de la posibilidad de tales dafios.

Los andlisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la fecha en que se
expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (como tal término se describe mas
abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de inversién alguna, y no
se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para actualizar el Contenido tras su publicacion en
cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su
administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no acttia como fiduciario o
asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no
realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe.
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24 de agosto de 2016

Maria José Porrero

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1,000
Colonia Pefia Blanca Santa Fe

México, D.F., C.P. 01210

Re: Asignaciéon de Calificacion a Emision Propuesta de Certificados Bursaitiles con Clave de
Pizarra BIMBO 16

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de '"AA+(mex)' a la Primera Emision de Certificados Bursatiles
con clave de pizarra BIMBO 16, por un monto de hasta $8,000,000,000.00 (Ocho Mil Millones
de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de hasta 3,640 dias, a tasa fija, en moneda nacional, de Grupo
Bimbo, S.A.B. de C.V. (Bimbo), a efectuarse al amparo del Programa de Certificados Bursatiles
con Caracter Revolvente, autorizado por la Comisién Nacignal Bancaria y de Valores (CNBV)
mediante oficio numero 153/105528/2016, de fecha 12 de mayo de 2016 por un monto
acumulado de hasta $20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Dolares, o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIS).

La definicion de la calificacion es la siguiente:

'AA+(mex)": Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones
calificados del pais.

Los Certificados Bursatiles seran avalados por Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V. y Bimbo
Bakeries USA Inc.

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta Carta
Calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de esta calificacion son:

--‘Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras’ (Diciembre 19, 2014).
--‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’ (Diciembre 13, 2013).

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
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medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de
un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion puiblica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion
con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitio o afirmd una calificacion.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar,
vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier
estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los
pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni
tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de
auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como
una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendaciéon de inversion y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucion
calificadora.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo
de individuos, es el tUnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.
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La asignacion de una calificacién o llevar a cabo una accion de calificacion por parte de Fitch, no
constituye su consentimiento para usar su nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de
registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes
importantes. Fitch no autoriza la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta en
ninguna instancia en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes
importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros
tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo pero no limitado a la Seccidén 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a
cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o ""vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch debido a
cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuaciéon de informacion o por cualquier otro motivo que

Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.
Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,

por favor comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

| Qi

Sergio Rodriguez Garza Rogelio G lez\tﬂ)nzalez
Director Senior Dll‘ ctor
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Anexo I — Fundamentos de la Calificacion

La calificacién asignada a la propuesta emision de certificados bursatiles BIMBO 16 se fundamenta en lo
siguiente:

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Posicion Fuerte de Negocio:

Las calificaciones de Bimbo reflejan su posicion de negocio sélida como un productor global lider de
productos panificados con operaciones en México, Estados Unidos, Canad4, Latinoamérica, Europa y Asia. La
compaiiia cuenta con un portafolio de marcas reconocidas con posiciones de liderazgo en muchas de sus
categorias y en cada mercado donde participa. Su portafolio incluye cuatro marcas con ventas anuales de
USD1 mil millones y tres con ventas mayores a USD500 millones, lo cual sustenta su posicién de negocio en
el largo plazo. Bimbo ha mantenido relativamente estable sus participaciones de mercado en Estados Unidos y
Canad4, donde el entorno competitivo es mas fuerte que en México. Las ventajas competitivas de la compaiiia
estan respaldadas en su posiciéon como productor de bajo costo y red de distribucion extensa en los principales
mercados donde opera.

Buena Diversificacion Geogrifica:

Las calificaciones de Bimbo incorporan la buena diversificacion geografica de sus operaciones fuera de
México. Sus adquisiciones en los ultimos afios en Estados Unidos, Canada y Europa le han permitido generar
ingresos y EBITDA en monedas fuertes lo cual contribuye a balancear la exposicion entre mercados con
economias desarrolladas y emergentes. Aun y cuando se tienen desafios para mejorar la rentabilidad en las
operaciones de Espafia y Latinoamérica, México y Norteamérica han mostrado un resultado positivo. La
expectativa de Fitch contempla que la compaiifa continie expandiendo sus operaciones en los territorios donde
opera mediante la incorporacién de marcas fuertes a su portafolio de producto y capturando acceso a canales
estratégicos de distribucion. En julio de 2016 Bimbo concluy6 la adquisicion de Panrico S.A.U. (Panrico) en
Espafia y Portugal.

Tendencia Operativa Positiva:

Fitch espera que los ingresos y rentabilidad de Bimbo en 2016 y 2017 continien mejorando mediante
crecimiento organico, efecto positivo del tipo de cambio y eficiencias operativas. Los ingresos provenientes de
México se beneficiarian por un mejor entorno de consumo, mientras que los ingresos de Estados Unidos y
Canad4 deberian aumentar como resultado de crecimientos de volumen en algunas categorias y el efecto
positivo de convertir las operaciones de moneda extranjera a pesos mexicanos (MXN). Se contempla que las
operaciones de Espafia permanezcan presionadas debido al alto entorno competitivo, al igual que las de
Latinoamérica ante un entorno econdémico débil en la region. Fitch proyecta que los ingresos consolidados de
la compaiiia en peso mexicanos se incrementaran en aproximadamente 9% en 2016 y 5% en 2017.

Asimismo, Fitch anticipa un ligero aumento en el nivel de rentabilidad de Bimbo a pesar de la exposicion al
precio de las materias primas denominadas en dolares estadounidenses. Fitch proyecta un margen EBITDA de
alrededor de 10% durante 2016 y 2017, al incorporar que las presiones de las materias primas denominadas en
délares estadounidenses serian compensadas por eficiencias internas, iniciativas de precio moderadas y
menores costos de restructura en las operaciones de Estados Unidos y Canada.

Apalancamiento Estable:

Fitch proyecta que Bimbo mantenga relativamente estable su nivel de apalancamiento con una deuda
total/ EBITDA de alrededor de 3.1 veces (x) y deuda neta/EBTIDA de 2.8x en 2016. Ademas, estos indicadores
disminuirian gradualmente hacia 2.9x y 2.6x en 2017. Para 2016, Fitch estima que la deuda total de la
compaiiia se incrementara aproximadamente MXN7 mil millones con respecto al afio anterior, principalmente
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por el financiamiento de la adquisicion de Panrico y el efecto de la depreciacién del peso en la deuda
denominada en doélares. El fortalecimiento esperado en el apalancamiento de Bimbo hacia 2017 estara asociado
a la reduccién de la deuda y mayor generacion de EBITDA. Para los ultimos 12 meses al 30 de junio de 2016,
la deuda total/EBITDA y la deuda neta/EBITDA de Bimbo estimada por Fitch fue 3.1x y 2.9x,
respectivamente. Asimismo, la deuda total ajustada por arrendamientos operativos de Bimbo, medida como
deuda total ajustada/EBITDA mas rentas (EBITDAR), fue 3.7x, mientras que su deuda neta
ajustada/EBITDAR fue 3.5x para el mismo periodo mencionado.

Generacion de FFL Solida:

Las calificaciones de Bimbo reflejan su capacidad de generacion de flujo de fondos libre (FFL) positiva de
manera consistente. Para 2016 Fitch proyecta que Bimbo generara FFL por alrededor de MXN2 mil millones
después de cubrir inversiones en activos (capex) por MXN10.9 mil millones y pago de dividendos por
MXN1.1 mil millones. En 2015 el FFL se mantuvo fuerte en MXN4.8 mil millones. Fitch también estima que
la capacidad anual de flujo de caja operativo (FCO) de la compaiiia, antes de capex y dividendos, se mantendra
solida en alrededor de MXN15 mil millones en 2016 y 2017. Para los ultimos 12 meses al 30 de junio de 2016,
el FCO de Bimbo fue MXN15.7 mil millones.

SUPUESTOS CLAVE:

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacion para el emisor incluyen:
- crecimiento en ingresos en pesos mexicanos de 10% en 2016 y 5% en 2017,

- margen EBITDA alrededor de 10% en 2016 y 2017,

- generacion anual promedio de FFL de MXN3 mil millones en 2016 y 2017,

- deuda total/EBITDA y deuda neta/EBITDA de 2.9x y 2.6x, respectivamente, hacia 2017.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Bimbo podrian presionarse si la deuda neta/EBITDA se ubica por arriba de 3.0x de
manera sostenida como resultado de un deterioro en su desempefio operativo o generacion de flujo de efectivo
asociado a un entorno de mercado adverso o adquisiciones. Fitch no anticipa acciones positivas de calificacion
en el corto plazo, pero seria positivo para la calidad crediticia de la compaiiia una combinacion de reduccion en
el nivel de deuda, mayor generacién de flujo operativo y flujo libre de efectivo que mejore de manera sostenida
la deuda neta/EBITDA en niveles menores o iguales a 2.0x.

LIQUIDEZ
La posicién de liquidez de Bimbo es adecuada al contar con MXN4.6 mil millones de efectivo y equivalentes
de efectivo y una deuda de corto plazo de MXN2.7 mil millones al 30 de junio de 2016. Ademas, la liquidez
esta respaldada por lineas de crédito comprometidas por aproximadamente USD2.5 mil millones (disponibles
74%) que vencen entre 2019 y 2021. Los recursos de la emision propuesta de certificados bursitiles se
utilizaran para refinanciar los vencimientos de deuda en 2019 asociados a la linea comprometida por USD2 mil
millones. Los siguientes pagos de deuda significativos de la compaiiia después del refinanciamiento serian en
2018 por MXN5 mil millones, y en 2020 por MXN18 mil millones. Fitch considera que el perfil de
ncimientos de deuda de Bimbo es manejable al contar con buena generacion de flujo de efectivo, lineas de
crédito comprometidas y acceso a los mercados de capitales y créditos bancarios.
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Ciudad de México, a 13 de septiembre de 2016

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Hacemos referencia a (i) el programa de certificados bursétiles hasta por un monto de
$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en délares, moneda en curso
legal en los Estados Unidos de América o en Unidades de Inversién, con caracter revolvente, para la emisién de
. certificados bursatiles (los “Certificados Bursétiles”), establecido por Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (el
“Emisor”), autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™) mediante oficio nimero
153/105528/2016 de fecha 12 de mayo de 2016 (el “Programa™), y (ii) la solicitud para llevar a cabo la primera
emisién y oferta piblica por un monto de hasta $8,000,000,000.00 (ocho mil millones de pesos 00/100 M.N.) de
Certificados Bursétiles al amparo del Programa (la “Primera Emisién”), con el aval de Bimbo, S.A. de C.V.,
Barcel, S.A. de C.V. y Bimbo Bakeries Inc. (las “Avalistas™). La Primera Emisién fue autorizada por esa H.
CNBYV mediante oficio nimero 153/105921/2016 de fecha 9 de septiembre de 2016. El Emisor nos ha solicitado
la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de
Valores.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado, exclusivamente:

(@) copia certificada de (i) la escritura publica ntimero 10,670 de fecha 15 de junio de 1966,
otorgada por el licenciado Tomds O’Gorman, en aquél entonces titular de la Notarfa Pliblica namero 96 de la
Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piiblico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en la seccién de comercio, con el numero 299, a fojas 377,
volumen 636, libro tercero de fecha 8 de julio de 1966, en donde se hace constar la constitucién del Emisor bajo
la denominacién de Promocién de Negocios, S.A. de C.V., y (ii) la escritura publica niimero 78,105 de fecha 16
de abril de 2014, otorgada por el licenciado Roberto Garzén Jiménez, titular de la Notaria Publica nimero 242
de la Ciudad de México, en la cual se hace constar la compulsa de estatutos sociales del Emisor, en la que se
indica que la misma quedé inscrita Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
ntimero 9,506 de fecha 21 de mayo de 2014;

(b) copia certificada de la escritura publica nimero 74,972 de fecha 8 de septiembre de 2015,
otorgada por el licenciado Marco Antonio Ruiz Aguirre, titular de la Notaria Ptiblica nimero 229 de la Ciudad
de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 9,506 de fecha 23 de noviembre de 2015, mediante la
cual el Emisor otorgé en favor de los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed, Luis Miguel Briola Clément y
Guillermo Sénchez Arrieta, entre otros, (i) un poder general para actos de administracién, para ser ejercido
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conjuntamente con otro apoderado que cuente con las mismas facultades, de acuerdo a lo establecido en el
parrafo segundo del articulo 2,554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Cédigos
Civiles para las demas entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), y (ii) un poder
general para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado
que cuente con las mismas facultades, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito;

(c) copia certificada de (i) la escritura ptiblica ntimero 89,566 de fecha 7 de noviembre de 2001,
otorgada por el licenciado Armando Gélvez Pérez Aragén, titular de la Notarfa Piblica niimero 103 de la Ciudad
de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piblico de Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 282,114 de fecha 29 de noviembre de 2001, la cual hace
constar la constitucién por escisién de la sociedad denominada Bimbo, S.A. de C.V. (“Bimbo™), (ii) la escritura
publica niimero 43,338 de fecha 13 de mayo de 2003, otorgada por el licenciado Carlos Cuevas Senties, titular
de la Notarfa Piiblica nimero 8 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México bajo €l folio mercantil nimero 282,114* de
fecha 23 de agosto de 2011, la cual hace constar las reformas a los estatutos sociales de Bimbo, y (iii) 1a escritura
piiblica niimero 29,910 de fecha 28 de julio de 2011, otorgada por el licenciado Luis Eduardo Zuno Chavira,
titular de la Notaria Publica ntimero 188 de la Ciudad de Meéxico, en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero
282,114* de fecha 23 de agosto de 2011, la cual hace constar la modificacién a los estatutos de Bimbo;

(d) copia certificada de (a) la escritura piiblica ntimero 33,054 de fecha 15 de agosto 2013, otorgada
por el licenciado Luis Eduardo Zuno Chavira, titular de la Notarfa Piiblica numero 188 de la Ciudad de México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piiblico del Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil mimero 282114* de fecha 14 de octubre de 2013, mediante la cual Bimbo,
entre otros actos, hizo constar el otorgamiento de poderes en favor del sefior Luis Miguel Briola Clément, entre
otros, (i) un poder general para actos de administracién, hasta por la cantidad de cien millones de pesos, moneda
nacional, en caso de ser ejercido de manera individual, o en su caso, sin limite de cuantfa en caso de ser ejercido
conjuntamente con otro apoderado que cuente con las mismas facultades, de acuerdo a lo establecido en el
pérrafo segundo del articulo 2,554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Cédigos
Civiles para las demés entidades federativas de México, ¥ (i) un poder general para otorgar y suscribir titulos de
crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado que cuente con las mismas facultades, en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; y (b) la escritura puiblica niimero
30,029 de fecha 8 de septiembre de 2011, otorgada por el licenciado Luis Eduardo Zuno Chavira, titular de 1a
Notarfa Piiblica niimero 188 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Piiblico de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 282,114* de fecha 20 de
octubre de 2011, mediante la cual Bimbo, entre otros actos hizo constar el otorgamiento de poderes en favor del
sefior Guillermo Jorge Quiroz Abed, entre otros, (i) un poder general para actos de administraci6n, hasta por la
cantidad de cien millones de pesos, moneda nacional, en caso de ser gjercido de manera individual, o en su caso,
sin limite de cuantia en caso de ser ejercido conjuntamente con otro apoderado que cuente con las mismas
facultades, de acuerdo a lo establecido en el parrafo segundo del articulo 2,554 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos de los Cdigos Civiles para las demés entidades federativas de México, y (ii) un poder
general para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado
que cuente con las mismas facultades, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito;

(e) copia certificada de (i) la escritura piiblica niimero 85,565 de fecha 7 de noviembre de 2001,
otorgada por el licenciado Armando Gélvez Pérez Aragén, titular de la Notarfa Piblica ntimero 103 de la Ciudad
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de México, en 1a cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piiblico de Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 282,615 de fecha 14 de diciembre de 2001, la cual hace
constar la constitucién por escisién de la sociedad denominada Barcel, S.A. de C.V. (“Barcel”), (ii) copia
certificada de la escritura piiblica ntimero 43,337 de fecha 13 de mayo de 2003, otorgada por el licenciado Carlos
Cuevas Senties, titular de la Notarfa Ptiblica ntimero 8 de la Ciudad de Meéxico, cuyo primer testimonio queds
inscrito en el Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 828,615 de
fecha 24 de junio de 2003, en la cual se hace constar la modificacién a los estatutos sociales de Barcel, (iii) copia
certificada de la escritura piiblica niimero 49,558 de fecha 7 de junio de 2011, otorgada por el licenciado Marco
Antonio Ruiz Aguirre, titular de la Notaria Pyiblica nimero 229 de la Ciudad de México, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piblico del Comercio del Estado de México bajo el
folio mercantil niimero 1652*11 de fecha 26 de agosto de 2011, en la cual se hace constar la modificacién a los
estatutos sociales de Barcel;

() copia certificada de la escritura piblica ntimero 51,132 de fecha 23 de septiembre de 2011,
otorgada por el licenciado Roberto Garzén Jiménez, titular de la Notaria Piblica nimero 242, actuando como
asociado en protocolo de la Notaria Pablica ntimero 229 de la que es titular el licenciado Marco Antonio Ruiz
Aguirre, de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Publico del Comercio del Estado de México bajo el folio mercantil niimero 1652*11 de fecha 19 de diciembre de
2011, mediante la cual Barcel, entre otros actos, hizo constar el otorgamiento de poderes en favor de los sefiores
Luis Miguel Briola Clément y Guillermo Jorge Quiroz Abed, entre otros, (i) un poder general para actos de
administraci6n, hasta por la cantidad de cien millones de pesos, moneda nacional, en caso de ser ejercido de
manera individual, o en su caso, sin limite de cuantfa en caso de ser ejercido conjuntamente con otro apoderado
que cuente con las mismas facultades, de acuerdo a lo establecido en el parrafo segundo del articulo 2,554 del
Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles para las demds entidades
federativas de México, y (ii) un poder general para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser ejercido
conjuntamente con cualquier otro apoderado que cuente con las mismas facultades, en términos del articulo 9 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

(g) copia certificada de la escritura pliblica nimero 136,782 de fecha 7 de mayo de 2009, otorgada
por el licenciado Cecilio Gonzilez Mérquez, titular de la Notarfa Piblica niimero 151 de la Ciudad de México,
mismo que no se encuentra inscrita en México por tratarse de la protocolizacién del otorgamiento de poderes de
una sociedad de nacionalidad extranjera, en donde se hace constar la protocolizacién del poder especial otorgado
en el extranjero por Bimbo Bakeries USA Inc., en favor de los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis
Miguel Briola Clément para ser ejercido individual o conjuntamente, el cual incluye, las facultades para que (i)
suscriban, celebren u otorguen estipulaciones a favor de terceros, fianzas, avales y cualesquier otros contratos
instrumentos o documentos a efecto de garantizar de manera incondicional e irrevocable las obligaciones de
pago del Emisor al amparo de los certificados bursétiles u otros valores emitidos por el Emisor o cualquiera de
sus subsidiarias en México, y (ii) comparezcan ante notario pliblico o corredor ptiblico a firmar los convenios,
contratos, instrumentos o documentos descritos en el (i) anterior, asi como firmar cualquier otro documento
relacionado con los mismos, y firme los titulos que documentan los certificados bursatiles u otros valores
mencionados en el inciso (i) anterior; las facultades anteriores se otorgan en términos de los articulos 2,554 del
Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demés entidades federativas de México yla
Ciudad de México, y en términos del articulo 9 de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

(h) copia certificada de (i) la escritura piblica nimero 33,558, de fecha 22 de octubre de 2010,
otorgada por el licenciado Alberto T. Sénchez Colin, titular de la Notarfa Piblica niimero 83 de la Ciudad de
Meéxico, en la cual se hace constar una compulsa de los estatutos sociales de Monex Casa de Bolsa S.A.deC.V,,
Monex Grupo Financiero (el “Representante Comiin™) y en la que, entre otros conceptos, consta la constitucién
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del Representante Comtin mediante escritura piiblica niimero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada
por el licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la Notaria Piiblica niimero 140 de la Ciudad de
Meéxico, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico del Comercio de
la Ciudad de México bajo el folio mercantil 686, y (ii) la escritura pablica mimero 35,712 de fecha 10 de junio
de 2013, otorgada por el licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Ptiblica nimero 183 de la
Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Priblico del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 686 el 18 de junio de 2013, en la cual se hace constar
el otorgamiento de un poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracién en materia laboral, actos
de administracién y un poder para suscribir toda clase de titulos de crédito (en este caso, limitado a que el
apoderado respectivo actiie en representacién de la mandante cuando esta ultima tenga el cardcter de
representante comtn de tenedores de valores) por parte del Representante Comin, en favor de Héctor Eduardo
Vézquez Aben, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, Luis
Rosifiol Morando y Patricia Vinales Osnaya (los “Apoderados Monex™), para ser ejercido conjunta o
separadamente, incluyendo expresamente la facultad de aceptar el cargo o designacién de representante comiin
en términos de lo dispuesto en la fraccién XIII del artfculo 171 y demés aplicables de 1a Ley del Mercado de
Valores, la cual nos fue proporcionada por Monex para nuestra revision; y

(1) laversion firmada del titulo de los Certificados Bursétiles que documenta la Primera Emisién (el
“Titule™) y los formatos de titulos que documentarén las dem4s emisiones al amparo del Programa.

Para emitir la presente opinién, hemos supuesto (1) la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados por el Emisor, las Avalistas y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor no ha
revocado o modificado los poderes otorgados a los sefiores Guillermo Jorge Quiraz Abed, Luis Miguel Briola
Clément y Guillermo Sénchez Arrieta, (iv) que a la fecha de Ia presente, las Avalistas no han revocado o
modificado los poderes otorgados a Luis Miguel Briola Clément y Guillermo Jorge Quiroz Abed, (v) que a la
fecha de 1a presente, el Representante Comiin no ha revocado o modificado los poderes otorgados a los sefiores
Héctor Eduardo Vézquez Aben, Claudia Beatriz Zermefio Inclén, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, Luis Rosifiol Morando y Patricia Vinales Osnaya, (vi) que a la fecha de Ia presente los estatutos del
Emisor no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en el documento en el inciso (a) (ii)
anterior, (vii) que todas las autorizaciones relacionadas con el establecimiento del Programa estaran en vigor, y
(viii) que el Titulo fue suscrito en nombre y representacién del Emisor por los sefiores Guillermo Jorge Quiroz
Abed y Luis Miguel Briola Clément, en nombre y representacién de las Avalistas por los sefiores Luis Miguel
Briola Clément y Guillermo Jorge Quiroz Abed, y en nombre Yy representacién del Representante Comtin, por
cualquiera de los sefiores Héctor Eduardo Vézquez Aben, Claudia Beatriz Zermefio Inclén, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, Luis Rosifiol Morando y Patricia Vinales Osnaya, de forma separada o
conjunta.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones mencionadas mas adelante, somos de la opinién que:

1.  El Emisor es una sociedad anénima bursatil de capital variable, constituida de conformidad con
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Certificados Bursitiles.

2. Los estatutos sociales del Emisor no requieren que algin 6rgano corporativo del Emisor apruebe
la emisién de los Certificados Burstiles al amparo del Programa.
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3. Los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed, Luis Miguel Briola Clément y Guillermo Sanchez
Arrieta, actuando dos de ellos conjuntamente, cuentan con facultades suficientes para suscribir los
Certificados Bursétiles al amparo del Programa, en nombre y representacién del Emisor.

4.  Los sefiores Luis Miguel Briola Clément Y Guillermo Jorge Quiroz Abed, actuando conjunta o
separadamente, cuentan con facultades suficientes para suscribir los Certificados Bursétiles, en nombre y
representacién de cada una de las Avalistas.

5. Los sefiores Héctor Eduardo Vézquez Aben, Claudia Beatriz Zermeiio Inclén, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, Luis Rosifiol Morando y Patricia Vinales Osnaya, cuentan con facultades
suficientes para suscribir, de manera conjunta o separada, los Certificados Bursétiles en nombre y
representacién del Representante Comiin, para efectos de aceptar su encargo.

6. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales y
contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de esa H. CNBYV para la inscripcién de
los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y su oferta piiblica en el mercado de valores, 1a
aprobacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los Certificados Bursitiles, la
suscripcién por parte de los apoderados legalmente facultados del Emisor, las Avalistas y del Representante
Comuin, y el depésito del Titulo ante S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.), los
certificados bursétiles emitidos al amparo del Programa constituirdn una obligacién vélida del Emisor y las
Avalistas, exigible al Emisor y a las Avalistas de conformidad con sus términos. Asimismo, el Titulo
constituye una obligacién vélida del Emisor y las Avalistas, exigible al Emisor y a las Avalistas de
conformidad con sus términos.

La presente opinién est4 sujeta a las siguientes excepciones:

A. lavalidez y exigibilidad de los Certificados Bursétiles puede estar limitada por leyes en materia
de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

B.  de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor y las Avalistas (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro
social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos
de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial),
tendrén preferencia sobre créditos de los tenedores de los Certificados Bursétiles;

C.  la presente opinién est limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana vigente
en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligaci6n alguna para actualizarla o revisarla en el futuro;

y

D. no hemos obtenido ni revisado ningtin certificado o documento emitido por registro publico
alguno.
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La presente opinién se emite vinicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 2, fraccién 1, inciso
h), de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demés Participantes del

La presente opinién sustituye y deja sin efectos a la opinién de fecha 2 de septiembre de 2016 para los
asuntos contenidos en la presente.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

]
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4. Estados financieros internos consolidados (no auditados) del segundo trimestre de 2016

La informacién correspondiente a este anexo se incorpora por referencia al reporte con informacion
financiera del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de junio de 2016, mismo que incluye una
descripcion de la posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y ala BMV
el 26 de julio de 2016, el cual esta disponible en las paginas de internet de la BMV y de la CNBV en las
direcciones www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina de Internet del Emisor en la
direccion www.grupobimbo.com.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursatiles a que se refiere este suplemento
han quedado inscritos con el nimero 0066-4.15-2016-010-01 en el Registro Nacional de
Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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