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GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES CON CARACTER REVOLVENTE ESTABLECIDO POR GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO
PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE
OFERTA PUBLICA DE 50,000,000 (CINCUENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS:

Denominacién de la Emisora:
Namero de Emisién:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del Programa con Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:
Precio de Colocacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de C ion con Fines

Tasa de Referencia:
Plazo de Vigencia de la Emision:
Garantia:

Recursos Netos que Obtendra la Emisora:
Fecha de Emisién:

Fecha de Registro en Bolsa:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$5,000,000,000.00
(CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Primera.

"BIMBO 09".

Certificados Bursétiles.

$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio
numero 153/78448/2009, de fecha 9 de junio de 2009, autorizé la ampliacién del Monto Autorizado del Programa.

5 (cinco) afios, a partir de la fecha de autorizaciéon emitida por la CNBV.

$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

9 de junio de 2009.

10 de junio de 2009.

11 de junio de 2009.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afios.

Los Certificados Bursatiles contaran con el aval de sus subsidiarias denominadas Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V., Bimbo Bakeries USA, Inc. y
Bimbo Foods, Inc. Los Certificados Bursatiles seran avalados por Subsidiarias de la Emisora que, individualmente o en conjunto, alcancen el Requisito
de Avales Minimos (segun se define mas adelante en el presente Suplemento). En cualquier momento durante la vigencia de los Certificados Bursatiles
y sin que sea necesario el consentimiento de los Tenedores o del Representante Comun, la Emisora tendra el derecho de liberar a cualquier Avalista de
sus obligaciones de pago que tenga con tal caracter al amparo de los Certificados Bursatiles, asi como para sustituir a cualquier Avalista o incluir nuevas
Avalistas, siempre y cuando después de que dicha liberacion, adicion o sustitucion surta efectos, se cumpla con el Requisito de Avales Minimos, en base
a los estados financieros anuales auditados consolidados de la Emisora mas recientes que se encuentren disponibles.

$4,958,568,984.64 (cuatro mil novecientos cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y ocho mil novecientos ochenta y cuatro Pesos 64/100 M.N.).

15 de junio de 2009.

15 de junio de 2009.

15 de junio de 2009.

9 de junio de 2014.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s S.A. de C.V. a la presente Emision: mxAA+ Es decir, que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal y difiere tan solo en un pequefio grado
de las calificadas con la maxima categoria.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emision: AA(mex) (Doble A) La cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. a la presente Emision: Aa2.mx. La perspectiva es negativa. Los emisores o las emisiones calificadas con Aa.mx muestran una capacidad crediticia muy fuerte y
poca probabilidad de pérdida de crédito en relacion a otros emisores mexicanos. Moody'’s aplica los modificadores numéricos 1, 2 y 3 en cada categoria de calificacion genérica de Aa.mx a Caaa.mx (por ejemplo, Aa2.mx). El
modificador 2 indica una categoria intermedia de esa misma categoria de calificacién genérica.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), que se determinara conforme al
calendario de pagos que aparece mas adelante (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision y que regira precisamente
durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculard mediante la adicién de 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de 28
(veintiocho) dias (o la que la sustituya), dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIIE se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara al inicio de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar, deberan de comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha de su pago. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida en el titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce
en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se indica en el titulo que documenta la presente
Emisién y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de las constancias que la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V., haya expedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 13 de julio de 2009.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Interés: 6.87% (seis punto ochenta y siete por ciento).

Amortizacién de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y de no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo
que documenta la presente Emisién y que se reproducen en este Suplemento.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes
en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo
largo de la vigencia de la presente Emision.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas de la Emisora ubicadas Prol. Paseo de la Reforma
No. 1000, Col. Pefia Blanca Santa Fe, 01210, México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas de la Emisora o del Representante Comun, segtin sea el caso.

Intermediarios Colocadores Conjuntos: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank
of America, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
e ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, la Emisora tendra
derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, INVEX Grupo Financiero.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Acciones y Valores . .
Banamex Banc of America Securities _

—
Casa de Bolsa %

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Intearante del Grupo Financiero Banamex

&» Santander

CASA DE BOLSA

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander

Casa de Bolsa
Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

ING.

ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
ING Grupo Financiero

Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Bank of America

HSBC X»

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta ptblica forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos bajo el No. 0066-4.15-2008-004-01 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacién del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.grupobimbo.com.

Prospecto de colocacion y Suplemento a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

México, D.F. a 15 de junio de 2009 Autorizacién para su publicacién C.N.B.V. 153/78449/2009 de fecha 9 de junio de 2009



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo
han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities
section of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the
laws of other countries.
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El presente Suplemento es parte integral del prospecto del programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacién
numero 153/17722/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008, por lo que debera
consultarse conjuntamente con el referido prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informaciéon o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en este Suplemento debera entenderse como no autorizada por la
Emisora ni por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex, Banc of America Securities, Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America, Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero HSBC o ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING
Grupo Financiero.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos
en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o
en el titulo que documenta la presente Emision.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



I CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (“Grupo Bimbo”, la “Compaiiia” o la “Emisora”, indistintamente),
suscribe y emite a su cargo 50,000,000 (cincuenta millones) de Certificados Bursatiles, al
amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores segun oficio numero 153/17722/2008, de fecha 23 de septiembre de 2008, cuyo
monto total autorizado fue de un total de $7,500,000,000.00 (siete mil quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, segun dicho monto fue
ampliado en un monto adicional de $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, para llegar a un total de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversién, con caracter revolvente, mediante oficio nUmero 153/78448/2009 de fecha 9 de junio
de 2009, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Los Certificados Bursatiles
contaran con las siguientes caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente Emisién sera “BIMBO 09”.

TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. La
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio numero 153/78448/2009, de fecha 9
de junio de 2009, autorizé la ampliacion del Monto Autorizado del Programa.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco afos), a partir de la fecha de autorizaciéon emitida por la CNBV.
NUMERO DE LA EMISION

Primera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
MONTO DE LA OFERTA

$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.



FECHA DE PUBLICACION DE DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA

9 de junio de 2009.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

10 de junio de 2009.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS
11 de junio de 2009.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA

$4,958,568,984.64 (cuatro mil novecientos cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y
ocho mil novecientos ochenta y cuatro Pesos 64/100 M.N.).

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION
1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5 (cinco) afos.
GARANTIA

Los Certificados Bursatiles contaran con el aval de sus subsidiarias denominadas Bimbo, S.A.
de C.V., Barcel, S.A. de C.V., Bimbo Bakeries USA, Inc. y Bimbo Foods, Inc. Los Certificados
Bursatiles seran avalados por Subsidiarias de la Emisora que, individualmente o en conjunto,
alcancen el Requisito de Avales Minimos, (segun se define mas adelante en el presente
Suplemento). En cualquier momento durante la vigencia de los Certificados Bursatiles y sin
que sea necesario el consentimiento de los Tenedores o del Representante Comun, la
Emisora tendra el derecho de liberar a cualquier Avalista de sus obligaciones de pago que
tenga con tal caracter al amparo de los Certificados Bursatiles, asi como para sustituir a
cualquier Avalista o incluir nuevas Avalistas, siempre y cuando después de que dicha
liberacion, adicién o sustitucion surta efectos, se cumpla con el Requisito de Avales Minimos,
en base a los estados financieros anuales auditados consolidados de la Emisora mas
recientes que se encuentren disponibles.

FECHA DE EMISION

15 de junio de 2009.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
15 de junio de 2009.

FECHA DE LIQUIDACION

15 de junio de 2009.

FECHA DE VENCIMIENTO

9 de junio de 2014.



CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXIQO, S.A. DE C.V., POR STANDARD &
POOR’S, S.A. DE C.V. Y POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: AA(mex) (Doble
A). La cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor
calificadas.

Calificacion otorgada por Standard & Poors, S.A. de C.V., a la presente emisién: mxAA+. Es
decir, que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal y
difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente emision Aa2.mx. La
perspectiva es negativa. Los emisores o las emisiones calificadas con Aa.mx muestran una
capacidad crediticia muy fuerte y poca probabilidad de pérdida de crédito en relaciéon a otros
emisores mexicanos. Moody’s aplica los modificadores numéricos 1, 2 y 3 en cada categoria de
calificacion genérica de Aa.mx a Caaa.mx (por ejemplo, Aa2.mx). El modificador 2 indica una
categoria intermedia de esa misma categoria de calificacion genérica.

TASA DE INTERES

A partir de su fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que
documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice
respecto de los Certificados Bursatiles.

Ver “ll. Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.
INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra
y continde el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
domicilio de la Emisora o del Representante Comun, segun sea el caso.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
aproximadamente cada 28 (veintiocho) dias, conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas:



No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses

1. Lunes 13 de julio, 2009 35. Lunes, 20 de febrero, 2012

2. Lunes, 10 de agosto, 2009 36. Lunes, 19 de marzo, 2012

3. Lunes, 07 de septiembre, 2009 37. Lunes, 16 de abril, 2012

4, Lunes, 05 de octubre, 2009 38. Lunes, 14 de mayo, 2012

5. Lunes, 02 de noviembre, 2009 39. Lunes, 11 de junio, 2012

6. Lunes, 30 de noviembre, 2009 40. Lunes, 09 de julio, 2012

7. Lunes, 28 de diciembre, 2009 41. Lunes, 06 de agosto, 2012

8. Lunes, 25 de enero, 2010 42. Lunes, 03 de septiembre, 2012
9. Lunes, 22 de febrero, 2010 43. Lunes, 01 de octubre, 2012
10. Lunes, 22 de marzo, 2010 44, Lunes, 29 de octubre, 2012
11. Lunes, 19 de abril, 2010 45, Lunes, 26 de noviembre, 2012
12. Lunes, 17 de mayo, 2010 46. Lunes, 24 de diciembre, 2012
13. Lunes, 14 de junio, 2010 47. Lunes, 21 de enero, 2013

14. Lunes, 12 de julio, 2010 48. Lunes, 18 de febrero, 2013
15. Lunes, 09 de agosto, 2010 49. Lunes, 18 de marzo, 2013

16. Lunes, 06 de septiembre, 2010 50. Lunes, 15 de abril, 2013

17. Lunes, 04 de octubre, 2010 51. Lunes, 13 de mayo, 2013

18. Lunes, 01 de noviembre, 2010 52. Lunes, 10 de junio, 2013

19. Lunes, 29 de noviembre, 2010 53. Lunes, 08 de julio, 2013

20. Lunes, 27 de diciembre, 2010 54. Lunes, 05 de agosto, 2013

21. Lunes, 24 de enero, 2011 55. Lunes, 02 de septiembre, 2013
22. Lunes, 21 de febrero, 2011 56. Lunes, 30 de septiembre, 2013
23. Lunes, 21 de marzo, 2011 57. Lunes, 28 de octubre, 2013
24, Lunes, 18 de abril, 2011 58. Lunes, 25 de noviembre, 2013
25. Lunes, 16 de mayo, 2011 59. Lunes, 23 de diciembre, 2013
26. Lunes, 13 de junio, 2011 60. Lunes, 20 de enero, 2014

27. Lunes, 11 de julio, 2011 61. Lunes, 17 de febrero, 2014
28. Lunes, 08 de agosto, 2011 62. Lunes, 17 de marzo, 2014

29. Lunes, 05 de septiembre, 2011 63. Lunes, 14 de abril, 2014

30. Lunes, 03 de octubre, 2011 64. Lunes, 12 de mayo, 2014

31. Lunes, 31 de octubre, 2011 65. Lunes, 09 de junio, 2014

32. Lunes, 28 de noviembre, 2011

33. Lunes, 26 de diciembre, 2011

34. Lunes, 23 de enero, 2012

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos
por el numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERES
6.87% (seis punto ochenta y siete por ciento).

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo

de vigencia de esta Emisiébn es de 1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a
aproximadamente 5 (cinco) afos.



REGIMEN FISCAL

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas
o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas
y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179,
195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacioén particular. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de la
presente Emision.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago, respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas de la
Emisora ubicadas en Prol. Paseo de la Reforma No. 1000, Col. Pefa Blanca Santa Fe, 01210,
México D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en las oficinas de la Emisora o del Representante Comun, segun sea el caso.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas 0 morales cuando, en su
caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of
America, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC o ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero.

REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A,, Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero.

AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/78449/2009, de fecha 9 de

junio de 2009, autorizd la inscripcion de los Certificados Bursatiles que Grupo Bimbo emita al
amparo del Programa en el Registro Nacional de Valores, asi como la oferta publica de los mismos.



Asimismo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/78448/2009,
de fecha 9 de junio de 2009, autoriz6 la ampliacién del Monto Autorizado del Programa para
llegar a $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs, con caracter revolvente.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE
LA EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a
los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los “Certificados Bursatiles
Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento,
tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones de hacer y no hacer y
casos de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su
fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que
la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.

La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean
las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursatiles Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion o por
cualquier otra causa) y (ii) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de
sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), o no
exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales) un Caso de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles
Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del
Programa (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los



Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho
titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la
emision, (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera
igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el niumero de Certificados
Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo
sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud
de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que
la de los Certificados Burséatiles Originales.

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie
cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que documente los
Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que
dio inicio el Periodo de Intereses vigente.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre la Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.



Il FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que
hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario
de pagos que aparece en el titulo que documenta esta Emision y en el presente Suplemento (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de
emision y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion
de 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya), dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de
cualquier otro medio electronico, de cdmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado
al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a
la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
proximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la
TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos
porcentuales a la Tasa TIIE se debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al numero de
dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de
dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate, de la TIIE al plazo
antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TC =|[1+ R pp| ™ 1 |« 36000
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
en el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa TIIE mas 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses

correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de
Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar, deberan de comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de su pago. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.



Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I:VN( 5 xNDEj

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Nuamero de dias efectivamente transcurridos del Periodo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
Periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV
y a Indeval, el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través
del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar 2 (dos) Dias
Habiles anteriores a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a
pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién v,
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los
Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval.



M. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos, que obtendra Grupo Bimbo como consecuencia de la Emision de
Certificados Bursatiles ascienden a $4,958,568,984.64 (cuatro mil novecientos cincuenta y
ocho millones quinientos sesenta y ocho mil novecientos ochenta y cuatro Pesos 64/100 M.N.).
Dichos recursos netos conjuntamente con los recursos de las segunda y tercera emisiones de
certificados bursatiles que se estan llevando a cabo en esta fecha, seran destinados
principalmente para el pago de un crédito bancario denominado en Pesos y Délares por un
monto total equivalente a EUA$600,000,000 (seiscientos millones de dolares de los Estados
Unidos de América) contratado el 15 de enero de 2009 y que actualmente devenga intereses a
una tasa de interés anual igual a la Tasa LIBOR o a la Tasa TIIE mas 1.75 puntos porcentuales
en ambos casos. Dicho crédito se utilizé para pagar el precio de compra de Weston Foods, Inc.
por parte de la Emisora. La diferencia sera utilizada para el pago parcial de otros pasivos
financieros de la Emisora denominados en Doélares y Pesos que devengan intereses a una tasa
anual igual a la Tasa LIBOR mas 1.85 puntos porcentuales y a la Tasa TIIE mas 3.05 puntos
porcentuales y/o para capital de trabajo, lo cual sera informado oportunamente por la Emisora
al Representante Comun mediante una certificacion, en términos del titulo que documenta la
presente Emision.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representan los gastos y
comisiones pagados por la Emisora en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles.
Ver “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se sefiala en la Seccion “Funciones del Representante Comun”, el Representante
Comun tiene la obligaciéon de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos, mediante las
certificaciones que Grupo Bimbo le entregue de conformidad con los términos de los
Certificados Bursatiles.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

La Emisién de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, Banc of
America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America, Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC e ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero,
quienes actuaran como Intermediarios Colocadores Conjuntos y ofreceran los Certificados
Bursatiles, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato
de colocacién correspondiente. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores
Conjuntos podran celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de
bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores Conjuntos, respecto de la colocacion
de los Certificados Bursatiles, sera acceder a una base de inversionistas diversa, es decir,
personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana, instituciones mutualistas de seguros y de
fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversidn especializadas de fondos para el
retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigledad. Asimismo, y dependiendo de
las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como parte de la banca patrimonial e
inversionistas extranjeros (personas fisicas y personas morales) participantes en el mercado
mexicano, entre otros.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el presente Suplemento, tendra la oportunidad de adquirirlos en igualdad de
posiciones.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores
Conjuntos, junto con la Emisora, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con
diversos inversionistas potenciales, contactar via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos
inversionistas.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora espera, junto con los
Intermediarios Colocadores Conjuntos, contactar por via telefénica a varios inversionistas
potenciales y, de ser necesario, sostener reuniones separadas con estos inversionistas u otros
inversionistas potenciales. Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC seran los Intermediarios Colocadores responsables de la concentracion de
las posturas para el cierre del libro. Los inversionistas podran contactar a Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex en el
teléfono (55) 1226 3177, y a HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, en
los teléfonos (55) 5721 3334 y (55) 5721 3825.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo
primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de
construccién de libro mediante asignacion a tasa unica. La asignacion de los Certificados
Bursatiles se llevara a cabo a discrecion de la Emisora, para lo cual tomara en cuenta criterios
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como los siguientes: diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la
adquisicion de mayor numero de Certificados Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al
ingresar sus o6rdenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de
mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y de los
Intermediarios Colocadores Conjuntos. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios
Colocadores Conjuntos se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccién del libro.

El aviso de oferta publica de la presente emision se publicara un dia antes de la fecha de
construcciéon del libro. Un dia después de la fecha de construccién de libro, se publicara un
aviso de colocacion con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los
Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha
de construccion de libro es el 10 de junio de 2009.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se
realizara tres (3) dias habiles después a la fecha de construccién del libro.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of
America, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC e ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo
Financiero, como Intermediarios Colocadores Conjuntos, y sus afiliadas, mexicanas vy
extranjeras, mantienen y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con la Emisora,
prestandole diversos servicios financieros periddicamente (a la Emisora o sus subsidiarias), a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores Conjuntos, por la colocacién de los
Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores Conjuntos manifiestan que no tienen
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han convenido en
prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles seran
ofrecidos al publico inversionista.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex ha colocado 18,269,436 titulos que representan el 36.54% de los Certificados
Bursatiles y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC ha colocado
31,730,564 titulos que representan el 63.46% de los Certificados Bursatiles.

Aproximadamente el 12.09% de los Certificados Bursatiles fue colocado entre Personas
Relacionadas con Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex y el 2.86% de los Certificados Bursatiles fue colocado entre
Personas Relacionadas con HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
Ningun otro Intermediario Colocador colocé Certificados Burséatiles entre Personas
Relacionadas.

Salvo por lo que se menciona en el parrafo anterior, ni la Emisora, ni los Intermediarios
Colocadores Conjuntos tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segun
dicho término se define en la fraccion XIX del articulo 2 de la LMV) con la Emisora o alguno de
sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracién pretenda
adquirir los Certificados Bursatiles o si alguna persona pretende adquirir mas del 5% (cinco por
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ciento) de los mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores Conjuntos no pueden
garantizar que cualquiera de dichas personas no adquirira los Certificados Bursatiles o que una
sola persona no adquirirda mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos. Los Intermediarios
Colocadores Conjuntos podrian colocar los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al
grupo al que pertenecen quienes, en su caso, participarian en los mismos términos que los
demas inversionistas.

La actuacion de los Intermediarios Colocadores Conjuntos en la presente emision de
Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles en términos de la fracciéon V del articulo 138 de la
LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97
y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto,
los Intermediarios Colocadores Conjuntos se encuentran plenamente facultados para actuar
como tales en la Emision de los Certificados Bursatiles.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

La Emisora estima que obtendra en la Emision $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos
00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision, que
ascienden a aproximadamente a $41,431,015.36 (cuarenta y un millones cuatrocientos treinta y
un mil quince Pesos 36/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $4,958,568,984.64
(cuatro mil novecientos cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y ocho mil novecientos
ochenta y cuatro Pesos 64/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Comisiones por intermediacion y colocacion** $37,375,000.00
Costos de inscripciéon en el RNV* $1,750,000.00
Costos de Registro o Emision en la BMV** $575,000.00
Honorarios del Representante Comun** $115,000.00
Impresién del Suplemento™* $40,740.00
Estudio y tramite de la Solicitud CNBV* $5,236.00
Asesores Legales** $345,000.00
Agencias Calificadoras** $1,225,039.36
Total de gastos relacionados con la Oferta $41,431,015.36

** Los montos consideran el Impuesto al Valor Agregado.
* Estos conceptos no generan Impuesto al Valor Agregado.
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VL. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Grupo Bimbo, considerando
la Emision contemplada en el presente Suplemento y en la segunda y tercera emisiones de
Certificados Bursatiles que la Emisora esta realizando de manera simultanea:

Estructura del Capital Consolidado
(Millones de Pesos constantes al 31 de marzo de 2009)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Vencimientos a menos de un afio .......... 10,773 2,280
Otros pasivos circulantes........................ 13,779 13,779

Total pasivo a corto plazo........... 24,552 16,059
Deuda a largo plazo........ccccevveeeeeeeeeeeneee. 33,536 42,029
Otros pasivos a largo plazo..................... 5,768 5,768

Total pasivo a largo plazo ........... 39,304 47,797

Pasivo Total ........cccccvrriiniiiiinnnnnns 63,856 63,856

Capital Contable...........cccccceerrnnnns 36,834 36,834

Suma Pasivo y Capital.... 100,690 100,690
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VIl. OBLIGACIONES DE HACER, OBLIGACIONES DE NO HACER Y CASOS DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO

Se transcriben a continuacion (i) las secciones correspondientes a las obligaciones de hacer, a
las obligaciones de no hacer y a los casos de vencimiento anticipado a que se encuentran
sujetos los Certificados Bursatiles, de conformidad con los términos y condiciones que se
describen en el titulo que documenta la presente Emision, copia del cual se incluye en este
Suplemento, asi como (ii) los términos definidos que se utilizan en dichas secciones:

Obligaciones de Hacer.

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, la Emisora se obliga por si misma, y en los casos especificamente previstos a
continuacién, hara que sus Subsidiarias Importantes cumplan, con lo siguiente:

1. Divulgacién y Entrega de Informacién. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de
los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefalen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros de la Emisora al fin
de cada trimestre y cualquier otra informacién que la Emisora deba divulgar al publico
trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales incluyendo, sin limitacion, un
documento en el que se informe sobre la exposicién de la Emisora a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior. Asimismo, entregar al Representante Comun, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros
trimestrales antes mencionados, un certificado firmado por un Funcionario Responsable
indicando (i) el cumplimiento por parte de la Emisora y de sus Subsidiarias Importantes de las
“Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en el presente Suplemento y
(i) los niveles de la Razén de Apalancamiento y de la Razon de Cobertura de Intereses al final
de cada trimestre, en el entendido que el certificado correspondiente al cuarto trimestre de cada
ejercicio social se entregara dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
entregue los estados financieros auditados conforme a las Disposiciones Generales.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion
aplicable, en las fechas que sefalen las Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los
estados financieros auditados de la Emisora y cualquier otra informacion que la Emisora deba
divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones Generales.

(c) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a
que un Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que
constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

(a) Conservar su existencia legal y la de sus Subsidiarias Importantes y mantenerse y
mantenerlas como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo 2 de la secciéon
“Obligaciones de No Hacer” mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIF en México aplicables.
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(c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que
sean necesarios para la realizacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias Importantes,
salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa e importante
las operaciones o la situacion financiera de la Emisora o sus Subsidiarias Importantes.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el
presente, lo cual acreditara mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

4. Inscripciéon y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

5. Activos y Seguros. (a) Mantener los bienes necesarios e importantes para la
realizacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias Importantes en buen estado, salvo por
el desgaste y deterioro derivados de su uso, asi como hacer las reparaciones, reemplazos y
mejoras necesarios para el buen funcionamiento de dichos bienes.

(b) Mantener y contratar, y hacer que sus Subsidiarias Importantes mantengan y contraten,
con compafias de seguros reconocidas, seguros adecuados sobre sus bienes importantes, en
términos similares a los que actualmente tiene contratados, siempre y cuando dichos seguros
se encuentren disponibles.

6. Obligaciones Fiscales. La Emisora debera cumplir y estar al corriente, y hacer que sus
Subsidiarias Importantes cumplan y estén al corriente, en el pago de todas las contribuciones
fiscales a que estén obligadas, salvo por (i) contribuciones fiscales que, individualmente o en
conjunto, no excedan del monto equivalente al uno por ciento (1%) de las ventas consolidadas
de la Emisora por los ultimo doce meses, de conformidad con los estados financieros
consolidados, trimestrales internos o anuales auditados, de la Emisora mas recientes que se
tengan disponibles, o (ii) contribuciones fiscales (independientemente del monto) cuya
constitucionalidad o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de
controversia con, o de diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que
la Emisora o, en su caso, la Subsidiaria Importante que corresponda (a) haya interpuesto de
buena fe los medios de defensa que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya
establecido o mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme a las NIF en México
aplicables, para el caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia del pago y
(c) haya procedido a garantizar el interés fiscal en los términos que exigen las disposiciones
fiscales aplicables, de ser el caso.

7. Obligaciones Laborales. La Emisora debera cumplir y estar al corriente y hacer que sus
Subsidiarias Importantes cumplan y estén al corriente, en el pago de sus obligaciones de
naturaleza laboral (incluyendo, de manera ejemplificativa, con las cuotas al Instituto Mexicano
del Seguro Social, al Instituto del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores, asi
como las contribuciones al Sistema de Ahorro para el Retiro), o cualquier otra aportacion
establecida en las leyes o reglamentos aplicables, salvo por (i) aquellas obligaciones laborales
que, individualmente o en conjunto, no excedan del monto equivalente al uno por ciento (1%)
de las ventas consolidadas de la Emisora por los ultimos doce meses, de conformidad con los
Ultimos estados financieros consolidados, trimestrales internos o anuales auditados, de la
Emisora mas recientes que se tengan disponibles, o (ii) aquellas obligaciones laborales
(independientemente del monto) cuya aplicacion o determinacion se encuentre pendiente de
resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, las autoridades
competentes, siempre que la Emisora o, en su caso, la Subsidiaria Importante que
corresponda (a) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las
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disposiciones legales aplicables, (b) haya establecido o mantenga reservas suficientes, de ser
necesario conforme a las NIF en México aplicables, para el caso de que se declare por
sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a garantizar el interés de los
trabajadores en los términos que exigen las disposiciones aplicables, de ser el caso.

8. Avalistas Adicionales. Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se divulguen al publico los estados financieros anuales auditados consolidados de la
Emisora conforme al péarrafo 1(b) de esta seccién, hacer que cualquier Subsidiaria que deba
constituirse en Avalista conforme a la seccion “Avalistas” mas adelante, se constituya en
Avalista con el fin de alcanzar el Requisito de Avales Minimos.

9. Prelacibn _de Pagos (Pari_Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso
mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer.

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, la Emisora se obliga por si misma, y en los casos especificamente previstos a
continuacién, hara que sus Subsidiarias Importantes cumplan, con lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios ni el de sus
Subsidiarias Importantes, consideradas en su conjunto.

2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse, disolverse o liquidarse, ni permitir que sus
Subsidiarias Importantes se fusionen, disuelvan o liquiden, salvo por (i) fusiones en las que la
Emisora o la Subsidiaria Importante, segin sea el caso, sea la sociedad fusionante, (ii) fusiones
en las que la sociedad que resulte de la fusion asuma las obligaciones de la Emisora o el
Avalista, de ser el caso, o (iii) disoluciones y liquidaciones de Subsidiarias Importantes que la
Emisora considere convenientes para el desarrollo de sus operaciones y que no tengan como
consecuencia directa un Caso de Vencimiento Anticipado.

(b) No vender Activos Importantes, ni permitir que sus Subsidiarias Importantes vendan
Activos Importantes, durante un ejercicio social, salvo por (i) ventas de inventarios en el curso
normal de las operaciones, (ii) ventas de equipos obsoletos o descontinuados, o (iii) ventas de
activos entre la Emisora y sus Subsidiarias o entre sus Subsidiarias.

3. Operaciones con Afiliadas. No celebrar operaciones con Afiliadas, salvo por (i)
operaciones en el curso normal de las operaciones o transmisiones de marcas u otros
derechos de propiedad industrial (en éste ultimo caso, entre la Emisora y sus Subsidiarias y
entre sus Subsidiarias) en términos de mercado, como si se hubieren realizado con un tercero,
(i) operaciones entre la Emisora y las Avalistas, (iii) operaciones entre Subsidiarias de la
Emisora que no sean Avalistas, o (iv) transmisiones de marcas u otros derechos de propiedad
industrial entre la Emisora y las Avalistas o entre Avalistas.

4. Limitaciones al Pago de Dividendos. No permitir que ninguna de sus Subsidiarias
Importantes celebren ninglin contrato que les imponga una restriccién para pagar dividendos u
otras distribuciones en efectivo a sus accionistas, en el entendido que dicha obligacién no
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aplicara a limitaciones o restricciones (i) legales o dictadas en un procedimiento judicial o
arbitral, (ii) que existan en contratos o instrumentos celebrados antes de la fecha de emisién de
los Certificados Bursatiles, o (iii) que se impongan en contratos relacionados con la venta de
una Subsidiaria en tanto dicha venta concluye, siempre y cuando dichas limitaciones o
restricciones apliquen exclusivamente a dicha Subsidiaria que sera vendida.

5. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias Importantes
constituya, ningun Gravamen, salvo (i) que se trate de Gravamenes Permitidos o (ii) que
simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen la Emisora garantice en la misma forma
sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Sila Emisora deja de pagar intereses dentro de los tres (3)
Dias Habiles siguientes a la fecha de su vencimiento.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora divulga al publico informaciéon sobre su
situacién financiera que sea incorrecta o falsa, en cualquier aspecto importante, y dicha
informacién no se rectifica dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
cualquier Funcionario Responsable hubiere tenido conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incumplen con cualquiera de sus obligaciones
contenidas en el titulo que documenta la presente Emision, en el entendido que para el caso de
incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los parrafos 1(a), 1(b), 4 y 9 de la seccién
“Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que la Emisora se encuentra
en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Comun en el que se especifique el incumplimiento de
la obligacién de que se trate, y (ii) para el caso de incumplimiento de las obligaciones
sefaladas en los parrafos 2(b), 2(c), 5, 6 y 7 de la seccién “Obligaciones de Hacer” contenida
anteriormente, se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

4, Incumplimiento _de Otras Obligaciones. Si (i) la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias no realizan el pago, a su vencimiento (después de cualquier periodo de gracia
aplicable), de cualquier cantidad de principal o intereses pagadera respecto de cualquier Deuda
Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado de cualquier Deuda Importante que
obligue a la Emisora o a sus Subsidiarias a pagar una cantidad mayor a EUA$60,000,000.00 (o
su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento programado.

5. Insolvencia. Sila Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes fuere declarada
en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judicial competente mediante una resolucion
que no admita recurso alguno, o si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.
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6. Sentencias. Si se emite cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de
apelacion o recurso alguno) en contra de la Emisora o sus Subsidiarias que, individualmente o
en conjunto con cualquier otra resolucion judicial con dichas caracteristicas, exceda de la
cantidad de EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en otras monedas), neta de cualquier
cantidad que cubran cualesquier pélizas de seguro emitidas por compafias de seguros
solventes que no disputen los términos de la cobertura, y dicha sentencia no sea pagada o
garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su fecha, en caso de que
durante dicho periodo la misma no hubiere sido suspendida, cancelada o garantizada con
motivo de su apelacion.

7. Pagos de Cuotas. Sila Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar a su
vencimiento las cuotas al Instituto Mexicano del Seguro Social o al Instituto del Fondo Nacional
para la Vivienda de los Trabajadores, o las contribuciones al Sistema de Ahorro para el Retiro,
salvo por aquellos pagos que se estén disputando de buena fe mediante los procedimientos
aplicables, se constituyan las reservas necesarias (en caso de que se requieran conforme a las
NIF en México) y siempre y cuando dichos pagos no realizados no excedan en conjunto la
cantidad de EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en otras monedas).

8. Expropiacion. Si la autoridad competente dicta una declaratoria de expropiaciéon que no
admita recurso ordinario o extraordinario alguno respecto de activos de la Emisora o cualquiera
de sus Subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente
al veinte por ciento (20%) de los Activos Consolidados Totales, calculado en base a los ultimos
estados financieros consolidados de la Emisora trimestrales internos o anuales auditados que
se encuentren disponibles y la Emisora o la Subsidiaria aplicable no utilizan la indemnizacion
correspondiente para adquirir nuevos activos operativos o pagar pasivos dentro de un plazo de
ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la fecha en que dicha indemnizacién les
hubiere sido pagada en su totalidad.

9. Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora o cualquiera de las Avalistas
rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

10. Requisito de Avales Minimos. Si en la fecha que ocurra treinta (30) Dias Habiles
después de la fecha en que se entreguen los estados financieros auditados anuales
consolidados de la Emisora conforme al parrafo 1(a) de la seccién “Obligaciones de Hacer”
contenida anteriormente los Certificados Bursatiles no se encuentran avalados por Avalistas
que cumplan el Requisito de Avales Minimos, con base en dichos estados financieros anuales
auditados consolidados de la Emisora.

11. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos 5 o 9
anteriores, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion
de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya transcurrido el
plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme al titulo
que documenta la presente Emision se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos un (1) Tenedor entregue una notificacién al Representante Comun indicando
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su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se
haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades
que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos 2, 3, 4, 6, 7, 8,
10 u 11 anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaraciéon de vencimiento anticipado, los
quroums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior
convocatoria, seran los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), y (g) de la seccion
“‘Asambleas de Tenedores” mas adelante.

Avalistas. Los Certificados Bursatiles seran avalados por Subsidiarias de la Emisora que,
individualmente o en conjunto, alcancen el Requisito de Avales Minimos.

En cualquier momento durante la vigencia de los Certificados Bursatiles y sin que sea necesario
el consentimiento de los Tenedores o del Representante Comun, la Emisora tendra la facultad de
liberar a cualquier Avalista de sus obligaciones de pago que tenga con tal caracter al amparo de
los Certificados Bursatiles, asi como para sustituir a cualquier Avalista o incluir nuevas Avalistas,
siempre y cuando después de que dicha liberacién, adicion o sustitucion surta efectos, se cumpla
con el Requisito de Avales Minimos, en base a los estados financieros anuales auditados
consolidados de la Emisora mas recientes que se encuentren disponibles.

La Emisora (i) dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que ocurra cualquiera de
dichos cambios, publicara un aviso, via EMISNET o cualquier medio que lo sustituya, en el que se
describiran los cambios en las Avalistas conforme a lo anterior y que, en caso de que se hubieren
incluido nuevas Avalistas, contendra una opinion legal expedida por un abogado independiente (que
lo acredite con la carta a que se refiere el Articulo 87 de las Disposiciones Generales) que se refiera
a la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles frente a las nuevas Avalistas, asi como a las
facultades de quienes suscribiran el titulo en su nombre y representacion, y (ii) una vez publicado
dicho aviso, depositara en Indeval, tan pronto como sea posible y contra entrega del titulo que se
encontrare depositado en ese momento, un nuevo titulo que refleje correctamente las sociedades
que seran Avalistas al amparo de los Certificados Bursatiles.

No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en la legislacion aplicable, cualquier
cambio en las Avalistas que suceda conforme a lo anterior surtira efectos en la fecha en que la
Emisora publique el aviso mencionado anteriormente.

Ninglin cambio en las Avalistas constituira novacién de las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles.

Definiciones.
“Accionistas de Control” significa, conjuntamente, uno o mas miembros de las familias (i)

Servitie Montull, (i) Jorba Servitje, (iii) Servitie Achutegui, (iv) Sendra Mata y (v) Mata
Torrallardona, y sus respectivos descendientes.
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“Activos Consolidados Totales” significa, en cualquier fecha, los activos consolidados totales de
la Emisora y sus Subsidiarias determinados en dicha fecha.

“Activos Importantes” significa activos cuyo valor justo de mercado exceda de diez por ciento
(10%) del valor de los Activos Consolidados Totales, en base al balance consolidado mas
reciente de la Emisora que se encuentre disponible.

“Afiliada” significa, respecto de una persona determinada, cualquier persona que, directa o
indirectamente, controla, es controlada por, o esta bajo el control comun de, dicha persona
determinada. Para efectos de esta definicion “control”, significa el derecho de dirigir o causar la
direccién de las politicas de administracidon de una persona, directa o indirectamente, ya sea
mediante el derecho de voto, por contrato o de cualquier otra manera.

“Avalistas” significa las Subsidiarias de la Emisora que actien en cualquier momento como
avalistas de los Certificados Bursatiles, en el entendido que, en la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles, las Avalistas son Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V., Bimbo
Bakeries USA Inc. y Bimbo Foods Inc.

“Base Pro Forma” significa, respecto de cualquier calculo realizado para cualquier fecha o
cualquier periodo, que dicho calculo se realice dandole un efecto pro forma a (i) en caso de
cualquier fecha especifica, todas las adquisiciones, disposiciones o contrataciones o pagos de
Deuda u otra operacién relevante, como si hubieran ocurrido inmediatamente antes de realizar
dicho célculo o (ii) en caso de cualquier periodo especifico, como si cualquier adquisicion,
disposicién o contratacion o pago de Deuda u otra operacion relevante que hubiera sucedido
después del primer dia de dicho periodo pero en o antes de la fecha de calculo hubiere ocurrido
el primer dia de dicho periodo.

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control” significa que, en cualquier momento durante el plazo de los Certificados
Bursatiles, los Accionistas de Control, individualmente o en conjunto, directa o indirectamente,
dejen de ser propietarios de mas del 50% (cincuenta por ciento) de las acciones con derecho
de voto en circulacién de la Emisora.

“Caso de Ajuste” significa (i) la adquisicién o disposicién de compafiias, divisiones o lineas de
negocio por la Emisora y sus Subsidiarias (incluyendo cualquier adquisicién o disposicion
desde el comienzo del periodo de referencia por una Persona que se convierta en Subsidiaria
después del comienzo del periodo de referencia), y (ii) cualquier operacion que resulte en que
cualquier unidad de negocio se reporte como una operacion descontinuada.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” significan los 50,000,000 (cincuenta millones) de certificados bursatiles
al portador que ampara el titulo que documenta la presente Emision.

“Certificados Bursétiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccion
“Aumento en el Niumero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”.

“Certificados Burséatiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccion “Aumento
en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”.
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“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de
dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha
persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las
obligaciones de dicha persona de pagar de manera diferida el precio de compra de bienes o
servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal del negocio), (iv) toda la
Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos propiedad de
dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este
inciso, el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo
insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al
Gravamen segun lo determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por
dicha persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso, el monto de la
Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las
Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de dicha
persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y
arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propésitos que los del
bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo
monto en cualquier momento sera el valor neto de terminacioén, si lo hubiere, que dicha persona
deba pagar a la terminacion, dando efecto a las cldusulas de compensacion aplicables) (pero
excluyendo obligaciones al amparo de contratos forward y otras Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio (y no con fines
especulativos) para cubrir riesgos relacionados con la compra de los insumos (commodities)
necesarios para operar (tales como trigo y harina de trigo) y por cantidades que se estime
seran requeridas o entregadas durante los doce (12) meses siguientes a la fecha del contrato
respectivo), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a
cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de
crédito y aceptaciones bancarias, en el entendido que “Deuda” excluira (A) obligaciones de la
Emisora y sus Subsidiarias con un vencimiento menor a sesenta (60) dias incurridas en el
curso normal del negocio al amparo del programa de cadenas productivas de Nacional
Financiera, S.N.C., y (B) garantias de compensacion a los trabajadores.

“‘Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles) de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias cuyo monto principal sea mayor
de EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley,
en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar
operaciones con el publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significan las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federaciéon el dia 19 de marzo de 2003, modificadas
mediante publicacion en el mencionado Diario el 7 de octubre de 2003, el 6 de septiembre de
2004, el 22 de septiembre de 2006, el 19 de septiembre de 2008 y el 27 de enero de 2009.

“Emision” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que ampara este titulo, a la cual le
fue asignada la clave de pizarra “BIMBO 09”.
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“‘Emisora” significa Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., una sociedad cuyo objeto social es: 1.
Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y participar en el capital social patrimonio de
todo tipo de Sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como
participar en su administracion o liquidacién. 2. Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones,
intereses, participaciones o partes sociales de cualquier tipo de Sociedades mercantiles o civiles,
ya sea formando parte de su constitucion o mediante adquisicién posterior, asi como enajenar,
disponer y negociar tales acciones, intereses, participaciones o partes sociales, incluyendo
cualesquier otros titulos de crédito. 3. Realizar cualquier tipo de actos relacionados con la
fabricacién, distribucién, comercializacién y venta de productos alimenticios, alimentos
procesados, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, pan, pan empacado, pasteleria,
galletas, dulces, chocolates, bollos, botanas, tortillas, cajetas, pastas, asi como también materias
primas y maquinaria y equipo para la fabricacién, distribucién, comercializacién y venta de las
mercancias anteriores. 4. Recibir de otras Sociedades y personas, asi como proporcionar a otras
Sociedades y personas, cualesquier servicios que sean necesarios para el logro de sus
finalidades u objetos sociales. 5. Obtener, adquirir, desarrollar, hacer mejoras, utilizar, otorgar y
recibir licencias o disponer, bajo cualquier titulo legal, de toda clase de patentes, marcas
comerciales, marcas de servicio, modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales,
certificados de invencién, avisos y nombres comerciales y cualesquiera otros derechos de
propiedad industrial, asi como derechos de autor, ya sea en México o en el extranjero. 6.
Obtener toda clase de financiamientos, préstamos o créditos, emitir toda clase de valores,
incluyendo certificados bursatiles, obligaciones o titulos de crédito, bonos y papel comercial, asi
como otros instrumentos de deuda, con o sin el otorgamiento de garantia real mediante prenda,
hipoteca, fideicomiso o bajo cualquier otro titulo legal, asi como adquirir y negociar con ellos en
los mercados nacionales y extranjeros, asi como realizar operaciones derivadas y sintéticas; 7.
Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a personas o Sociedades mercantiles civiles,
empresas e instituciones con las cuales la Sociedad tenga relaciones comerciales o de negocios
en las cuales la Sociedad sea titular de participaciones sociales, recibiendo o no garantias reales.
8. Otorgar toda clase de garantias ya sean reales, personales o avales de obligaciones, titulos de
crédito o instrumentos-de deuda a nombre propio o a favor de personas, Sociedades,
asociaciones e instituciones en las cuales la Sociedad tenga interés o participacion, o con las
cuales la Sociedad tenga relaciones de negocios, constituyéndose en garante, obligado solidario,
fiador o avalista de tales personas. 9. Suscribir, girar, emitir, negociar, librar, aceptar, endosar y
avalar toda clase de titulos de crédito o instrumentos de deuda y llevar a cabo operaciones de
crédito. 10. Realizar toda clase de operaciones de comercio por cuenta propia o ajena. 11.
Celebrar toda clase de actos de comercio, con relacion a bienes, derechos, titulos y valores, y
hacer toda clase de obras o construcciones, ya sea por cuenta propia o ajena. 12. Dar o tomar
en arrendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir,
disponer o gravar, la propiedad o posesidn de toda clase de bienes muebles e inmuebles,
incluyendo cualesquiera derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios o
convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos sociales de las Sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga interés o
participacion de cualquier naturaleza. 13. Actuar como comisionista, mediador, representante,
agente o intermediario de cualquier persona. 14. Colocar sus propias acciones, valores que las
representen, titulos de crédito o instrumentos de deuda, en mercados de valores nacionales o
extranjeros, previa autorizacion de las autoridades competentes, incluyendo bolsas de valores o
sistemas de cotizacion extranjeros. 15. Adquirir sus propias acciones, en los términos de la Ley
del Mercado de Valores y de las disposiciones de caracter general que sean aplicables. 16. En
general, realizar todo género de actos, contratos, convenios y operaciones de cualquier
naturaleza que tengan relacién con el objeto social, incluso la adquisicién, enajenacion,
gravamen, arrendamiento y administracion de inmuebles.
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‘Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se
menciona en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas
adelante.

“Funcionario Responsable” significa el Director de Administracion y Finanzas, el Director de
Contraloria, el Director de Tesoreria o el Director de Planeacién Financiera de la Emisora.

“Gastos por Intereses Consolidados” significa, para cualquier periodo, la suma de (i) los gastos
por intereses (incluyendo gastos por intereses imputados respecto de Obligaciones por
Arrendamientos Financieros) de la Emisora y sus Subsidiarias para dicho periodo y (ii) los
intereses devengados durante dicho periodo respecto de la Deuda de la Emisora o de
cualquiera de sus Subsidiarias que deban ser capitalizados (y no incluidos en los gastos por
intereses consolidados para dicho periodo) de conformidad con las NIF en México, en el
entendido que, para determinar los Gastos por Intereses Consolidados respecto de cualquier
periodo (el “Periodo de Referencia”) en que cualquier Caso de Ajuste haya ocurrido, se le dara
efecto sobre una Base Pro Forma a: (A) la contratacion o asuncién de Deuda y el uso casi
simultaneo de los fondos derivados de la misma por (o que dicha Deuda de otra manera se
convierta en Deuda de), la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias durante el Periodo de
Referencia en relacién con dicho Caso de Ajuste (en la medida que dicha Deuda se encuentre
insoluta al ultimo dia de dicho Periodo de Referencia), como si dicha contratacién o asuncién
de Deuda hubiera ocurrido en el primer dia del Periodo de Referencia (y, en caso de que dicha
Deuda tenga una tasa de interés variable, el calculo de los Gastos por Intereses Consolidados
que se le atribuya sera calculado como si la tasa vigente al ultimo dia de dicho Periodo de
Referencia hubiere sido la tasa aplicable por todo el Periodo de Referencia); y (B) el pago o
amortizacion total o parcial, de cualquier Deuda por (o que dicha Deuda de otra manera se
convierta en Deuda de), la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias durante el Periodo de
Referencia en relacion con cualquier Caso de Ajuste (en la medida en que dicha Deuda no
haya sido refinanciada o sustituida) en relacién con cualquier Caso de Ajuste, como si dicho
pago o amortizacion hubiere ocurrido en el primer dia del Periodo de Referencia.

“‘Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
deposito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos” significa

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por
ministerio de ley, siempre que hayan sido impugnados de buena fe y respecto de los cuales se
hayan creado reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las NIF en México, de
ser el caso, y que, en cualquier caso, no constituyan un Caso de Vencimiento Anticipado
conforme al parrafo 6 de la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” mas adelante;

(i) Gravamenes creados con el fin de garantizar compensaciones a trabajadores, seguro
de desempleo u otras obligaciones relacionadas con seguridad social;

(iii) depésitos para garantizar el cumplimiento de licitaciones, contratos mercantiles,

arrendamientos, fianzas y otras obligaciones de naturaleza similar, en cada caso, que se
celebren en el curso normal del negocio;
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(iv) Gravamenes que existan como resultado de una sentencia de cualquier tribunal que no
constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al parrafo 6 de la seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado”, y cuya sentencia no imponga obligaciones a la Emisora o a cualquiera
de sus Subsidiarias por un monto mayor a EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en cualquier
otra moneda);

(v) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre
los activos de la Emisora o sus Subsidiarias;

(vi) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles;

(vii)  Gravamenes sobre activos que existan antes de que la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias los adquiera o sobre activos de una persona que se convierta en Subsidiaria de la
Emisora que existan antes de que eso suceda, siempre y cuando (a) dichos Gravamenes no se
hubieren creado exclusivamente con motivo de dicha adquisicién o de que dicha persona se
convierta en Subsidiaria de la Emisora, (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos
de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias y (c) dichos Gravamenes garanticen
unicamente aquellas obligaciones que estuvieren garantizadas en la fecha de su adquisicion o
en que dicha persona se convierta en Subsidiaria de la Emisora, segun sea el caso, asi como a
las extensiones, renovaciones o sustituciones de dichas obligaciones que no impliquen un
aumento en el monto principal de las mismas;

(viii) Gravamenes sobre activos fijos o de capital (incluyendo inmuebles) adquiridos,
construidos o mejorados por la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando (a)
dichos Gravamenes y la Deuda garantizada con los mismos se incurran dentro de los ciento
ochenta (180) dias naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o concluya su
construccién o mejoramiento, (b) la Deuda garantizada por los mismos no exceda del cien por
ciento (100%) del costo de compra, construccion o mejoramiento de dichos activos, (c) el
monto insoluto de principal de la Deuda garantizada por los mismos no exceda en ningun
momento de una cantidad equivalente al cuatro por ciento (4%) de los Activos Consolidados
Totales en dicho momento, y (d) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos de la
Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias; y

(ix) Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de la Deuda y de las demas obligaciones garantizadas con Gravamenes Permitidos
conforme a este inciso (ix) no exceda, en ningun momento, del cuatro por ciento (4%) de los
Activos Consolidados Totales.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.

“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la seccion
“Funciones del Representante Comun” contenida mas adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“NIF _en México” significa las normas de informacion financiera aplicables en México.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las
obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier
arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o
inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como arrendamientos de
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capital en el balance de dicha persona conforme a las NIF en México y que, para efectos de
esta definicién, el monto de dichas obligaciones sera la cantidad capitalizada de las mismas
determinada conforme a las NIF en México.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, significa las
obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de
interés o de divisas, contrato de proteccion de precio o cualquier otro convenio de cobertura,
intercambio, opciodn, limite o similar, respecto de precios, tasas de interés, indices o divisas, o
una combinacion de los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccion “Periodicidad en el
Pago de Intereses” contenida mas adelante.

“‘Razén de Apalancamiento” significa, al ultimo dia de cada trimestre, la razén entre (a) la
Deuda de la Emisora y sus Subsidiarias consolidadas y (b) la UAFIDA Consolidada para el
periodo de cuatro trimestres consecutivos terminados en dicha fecha, en el entendido que,
exclusivamente para el célculo de la Razén de Apalancamiento, el inciso (viii) de la definicion
de “Deuda” sera el siguiente, “ (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha
persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor neto de terminacién, si lo hubiere, que
dicha persona deba pagar a la terminacion, dando efecto a las clausulas de compensacion
aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones
Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio con fines exclusivos de
cobertura y no con fines especulativos)”.

“‘Razdén de Cobertura de Intereses” significa, al ultimo dia de cada trimestre, la razén entre (i) la
UAFIDA Consolidada y (ii) los Gastos por Intereses Consolidados, en cada caso por el periodo
de cuatro trimestres consecutivos terminados en dicha fecha.

“‘Representante_ Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, INVEX
Grupo Financiero, institucién que funge como representante comun de los Tenedores.

“‘Requisito de Avales Minimos” significa, al ultimo dia de cada ejercicio social, que la UAFIDA
de las Avalistas represente al menos el setenta y cinco por ciento (75%) de la UAFIDA
Consolidada de la Emisora para dicho ejercicio social. EIl calculo anterior se hara tomando
como base los estados financieros anuales auditados consolidados de la Emisora mas
recientes que se encuentren disponibles.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o entidad, de
cualquier naturaleza, respecto de la cual dicha persona, directa o indirectamente, (i) sea
propietario de, o controle, el cincuenta por ciento (50%) o mas de su capital o de sus acciones
o partes sociales o cincuenta por ciento (50%) o mas de los derechos de voto, o (ii) controle la
administracién por cualquier otra via.

“Subsidiaria Importante” significa, al ultimo dia de cada trimestre fiscal, cualquier Subsidiaria de
la Emisora (i) cuya UAFIDA (consolidada, si tiene subsidiarias) sea mayor que el diez por ciento
(10%) de la UAFIDA Consolidada, (ii) cuyas ventas (consolidadas, si tiene Subsidiarias) sean
mayores que el diez por ciento (10%) de las ventas consolidadas de la Emisora y sus
Subsidiarias, o (iii) tenga activos por un valor superior al diez por ciento (10%) de los Activos
Consolidados Totales; todo lo anterior calculado en base a los estados financieros trimestrales
mas recientes que se encuentren disponibles.
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“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Burséatiles en circulacién.

“UAFIDA Consolidada” significa, para cualquier periodo, la Utilidad de Operacion Consolidada
(calculada antes de impuestos, gastos financieros, gastos extraordinarios, reparto de utilidades
a los trabajadores) mas depreciacion y amortizacién (en la medida en que se hayan deducido al
determinar la utilidad de operacién) calculados de conformidad con las NIF en México, en el
entendido que, para determinar la UAFIDA Consolidada respecto de cualquier periodo (el
“Periodo de Referencia”), se dara efecto sobre una Base Pro Forma a cualquier Caso o Casos
de Ajuste que hubieren ocurrido desde el comienzo del Periodo de Referencia como si dicho
Caso o Casos de Ajuste hubieren ocurrido (y, en caso de cualquier disposicién, se hubieren
aplicado los recursos) en el primer dia del Periodo de Referencia. En la medida en que se dé
efecto sobre una Base Pro Forma a cualquier adquisicion o disposicion de una compaiia,
divisién o linea de negocio, el calculo pro forma se basara en los Ultimos cuatro trimestres
completos para los cuales exista informacién financiera relevante disponible.

“Utilidad de Operaciéon Consolidada” significa para cualquier periodo, la utilidad (o pérdida) de
operaciéon de la Emisora y sus Subsidiarias consolidadas, sobre una base consolidada,
determinada de conformidad con las NIF en México, en el entendido que se excluira la utilidad
(o pérdida) de cualquier persona antes de la fecha en que (i) se convierta en Subsidiaria de la
Emisora, (ii) se fusione con la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, o (iii) la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias compre sus activos.
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VIIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., Institucibn de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero, sera el
representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta la
presente Emision ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como en el titulo que documenta la presente
Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documenta la presente
Emision, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria
de los Tenedores, computada ésta conforme lo dispuesto en la secciébn denominada
“‘Asambleas de Tenedores” (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que éste proceda
a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se
indique otra cosa en el titulo que documenta la presente Emision.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1)

vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por la
CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer de la
Emisora y, en su caso, de sus Subsidiarias Importantes, conforme al titulo que
documenta la presente Emisiéon, lo cual hara a través de los certificados
trimestrales que le entregue la Emisora conforme al parrafo 1 de la seccion
“Obligaciones de Hacer”, sin perjuicio de sus funciones, facultades y obligaciones
conforme a este titulo y a la legislacion aplicable, asi como informar al publico
inversionista, a la CNBV y a la BMV a través de EMISNET (Sistema Electronico
de Comunicacion con Emisoras de Valores), respecto de la existencia de
cualquier Caso de Vencimiento Anticipado, inmediatamente después de que
tenga conocimiento del mismo;

verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo
que documenta la presente Emision;

ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda,
por el pago del principal e intereses;

convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

firmar, en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que
deban celebrarse con la Emisora, previa instruccion de la asamblea de
Tenedores;

calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles;

calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y amortizacion de principal
correspondientes a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto

Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV e Indeval, sobre el pago de
los intereses conforme a los Certificados Bursatiles;
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(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el
pago a estos ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables y los sanos usos y practicas
bursatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la presente Emisién o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades de
principal e intereses al amparo del titulo que representa la presente Emision sean pagadas en
su totalidad.

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u

honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones
que puede o debe llevar a cabo.
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IX. ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emisién y de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun, la Emisora o cualquier persona que tenga derecho a hacerlo.

(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de quince (15) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion
de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunidén de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en alguno de los peridédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacioén a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el parrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera
que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

() Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) de los Certificados Bursétiles
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designaciéon del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora o sus Subsidiarias dejen
de cumplir con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la
presente Emision;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora o a las
Avalistas respecto de los pagos de principal e intereses conforme al titulo que
documenta la presente Emision; o
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(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
conforme a lo establecido en el ultimo parrafo de la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida anteriormente.

(9) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f) , incisos (1), (2) y (3) anteriores,
se requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda
o ulterior convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (f), inciso (4) anterior, se
requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el setenta y
cinco por ciento (75%) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple
carta poder o con un mandato general o especial con facultades suficientes.

(i) En ningun caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que la Emisora hubiere adquirido en el mercado.

()] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas
por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

()] No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.
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X. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emisién descrita en el presente
Suplemento:

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V,,
como agencias calificadoras.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex, como intermediario colocador.

Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America,
como intermediario colocador.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como
intermediario colocador.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, como intermediario
colocador.

HSBC Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Grupo Financiero HSBC, como intermediario colocador.
ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero, como intermediario colocador.

Banco INVEX, S.A.,, Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Ritch Mueller, S.C., como abogados independientes.

Los Sres. Armando Giner Chavez y Andrea Amozurrutia Casillas son las personas encargadas
de las relaciones con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compaiia
ubicadas en Prolongacién Paseo de la Reforma No. 1000, Col. Pena Blanca Santa Fe, 01210,
México D.F., o a los teléfonos (55) 5268-6924 o (55) 5268-6962 y en sus direcciones
electronicas aginer@grupobimbo.com o aamozurrutia@grupobimbo.com, respectivamente

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en
la Emisora.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Grupo Bimbo anuncié el pago de un dividendo de $541 millones de pesos

El 15 de abril de 2009 se llevo a cabo la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Grupo
Bimbo, en la cual se aprobé, principalmente, lo siguiente:

. Los informes del Consejo de Administracion, del Director General, de los Auditores
Externos, y de los Presidentes del Comité de Auditoria y Practicas Societarias de la
Compainia.

e Los estados financieros por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, asi
como la aplicacién de resultados.

° El pago de un dividendo en efectivo de $0.46 por accion, a partir del dia 24 de abril
de 2009, contra la entrega del cupon namero 2.

e La ratificacion de los miembros propietarios y suplentes del Consejo de
Administracion.

o La ratificacién de Roberto Servitje Sendra como Presidente Propietario y de Daniel
Servitije Montull como Presidente Suplente. Asimismo, la ratificacion de Luis Miguel
Briola como Secretario Propietario y de Pedro Pablo Barragan Barragan como
Secretario Suplente.

e Laratificacion de los miembros del Comité de Auditoria y Practicas Societarias

e La aprobacion para que el fondo para la compra de acciones propias de la Sociedad
se mantenga sin cambios por un monto de hasta $600 millones de pesos.

Grupo Bimbo Concluye la Adquisicion de Weston Foods, Inc

El 21 de enero de 2009, Grupo Bimbo anuncié que concluyé la adquisicién del negocio de
panificacion en Estados Unidos de Weston Foods, Inc. (WFI), perteneciente a Dunedin
Holdings S.a r.l., una subsidiaria de George Weston Limited (TSX: WN), ubicada en Toronto,
asi como con la adquisicién de los activos financieros relacionados, habiendo obtenido las
aprobaciones y los permisos regulatorios correspondientes.

Dichas operaciones fueron valuadas en $2,380 y $125 millones de délares, respectivamente. El
pago conjunto de $2,505 millones de doélares se efectué mediante un financiamiento de $2,300
millones de délares, asi como con recursos propios de la Compaiiia.

La operacion consolidada en Estados Unidos, conocida como Bimbo Bakeries USA (BBU), se
convirtid en una de las companiias panificadoras mas grandes del pais, con una posicién de
liderazgo en las categorias de pan, bollos, pan dulce y pastelitos. El portafolio incluye marcas
premium como ARNOLD®, BIMBO®, BOBOLI® BROWNBERRY®, ENTENMANN’'S®,
FRANCISCO®, FREIHOFER'S®, MARINELA®, MRS BAIRD'S®, OROWEAT®,
STROEHMANN®, THOMAS'® y TIA ROSA®.
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La nueva operacién da empleo a mas de 15,000 colaboradores, opera 35 plantas y distribuye
sus productos a través de mas de 7,000 rutas.

Los resultados consolidados de Grupo Bimbo al 31 de marzo de 2009 reflejaron la integracion
de las operaciones de WFI a partir del 21 de enero de 2009.

Grupo Bimbo Llegé a un Acuerdo para Adquirir Weston Foods, Inc.

El 10 de diciembre Grupo Bimbo anuncié que llegd a un acuerdo con Dunedin Holdings S.a r.l.,
subsidiaria de la empresa canadiense George Weston Limited (TSX: WN), para adquirir su
negocio de panificacion en EE.UU., Weston Foods, Inc. (“WFI”). El monto de la transaccién
ascendio a $2,380 millones de dolares.

La adquisicibn comprendié un portafolio de marcas premium en las categorias de pan, bollos,
muffins, bagels y pan dulce, integrado por las marcas ARNOLD®, BOBOLI®,
BROWNBERRY®, ENTENMANN'S®, FREIHOFER'S®, STROEHMANN®, y THOMAS'®; asi
como 22 plantas y mas de 4,000 rutas de distribucion.

WEFI cuenta con mas de 8,000 asociados dirigidos por un equipo directivo con una amplia
experiencia en la industria de la panificacion. EI modelo de negocios de la empresa, enfocado
en el crecimiento y rentabilidad, le ha permitido un desempefio financiero sélido. Durante los
ultimos doce meses, terminados el 4 de octubre de 2008, WFI registré ventas por $2,197
millones de dolares y una UAFIDA ajustada de aproximadamente $275 millones de délares, lo
que representa un margen lider en la industria, cercano a 12.5%.

El negocio de WFI, ubicado principalmente en la regiéon este de los EE.UU., complemento,
geografica y comercialmente, a las operaciones que previamente Grupo Bimbo tenia en ese
pais; reuni6 el portafolio de marcas de ambas empresas, luego de que la Compafiia adquiriera
en el 2002 el negocio de panificacion de George Weston en la regién oeste; y cre6 una
plataforma nacional, lo que le permitira fortalecer las relaciones comerciales con las cadenas
nacionales de supermercados. La integracién del modelo de distribucion de WFI permite a
Grupo Bimbo expandir sus operaciones a mercados en los que actualmente no tiene presencia,
acelerar la penetracion de sus marcas hispanas e impulsar el crecimiento de categorias tales
como English muffins y bagels en mercados donde éstas tienen poca presencia. La nueva
compafiia se beneficiarda de una moderna base de activos altamente eficiente, resultado de la
importante inversion en manufactura que WFI realizé en afios recientes.

Con esta transaccion se cre6 una de las compafias de productos de panificacibn mas grandes
de los EE.UU., lider en las regiones mas atractivas de ese pais, a través de un exitoso modelo
de negocios. El portafolio de marcas premium tiene una posiciéon de liderazgo a nivel nacional
en las categorias de pan, bolleria, pan dulce y pasteles. La nueva compafia emplea a mas de
15,000 colaboradores, opera 35 plantas y tiene mas de 7,000 rutas de distribucion.

Esta adquisicion refuerza la estrategia de crecimiento global de Grupo Bimbo, al crear una
sélida plataforma que permitird incrementar sus ingresos y rentabilidad con visién en el largo
plazo, al mismo tiempo que fortalece su perfil financiero. Se espera que la integracién de las
operaciones de Grupo Bimbo y de WFI genere sinergias netas anuales de aproximadamente
$95 millones de délares para el quinto afio, principalmente, como resultado de un incremento
en las ventas, eficiencias administrativas, optimizaciéon de la red de distribucién y ahorros por
compras centralizadas.
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Adicionalmente, la transaccion incluy6 la adquisicion de ciertos activos financieros con un valor
nominal de $125 millones de dolares que generaran ingresos por intereses de
aproximadamente $11 millones de délares anuales, mismos que no estan incluidos en el
calculo de la UAFIDA ajustada de WFI.

Una vez concluida la adquisicién, Gary Prince asumié el cargo de Presidente de BBU,
aportando 25 afios de reconocido liderazgo en la industria de la panificacion, asi como una
exitosa trayectoria en la integracion de nuevos negocios. Reynaldo Reyna se convirtid en
Vicepresidente Ejecutivo de las operaciones de la regiébn oeste, mientras que Fred Penny,
actual Vicepresidente Ejecutivo de WFI, ocupd la Vicepresidencia Ejecutiva para las
operaciones de la region este.

Para financiar esta transaccion, Grupo Bimbo obtuvo un financiamiento comprometido por parte
de un grupo de instituciones financieras lideres. El financiamiento de $2,300 millones de
dolares fue estructurado a través de un crédito puente por $600 millones de dolares con
vencimiento a un afio, y un crédito a largo plazo de $1,700 millones de ddlares, compuesto por
dos porciones de tres y cinco afios, por un total de $900 y $800 millones de dolares,
respectivamente. El remanente del precio de compra fue fondeado con recursos propios. La
adquisicion le permitira a la Compainiia llevar a cabo su plan de crecimiento en el largo plazo, al
mismo tiempo que mantiene su flexibilidad financiera y solido perfil crediticio. Una vez realizada
la transaccion, la razén pro-forma de deuda total a la UAFIDA de Grupo Bimbo sera de 3.3
veces aproximadamente.

La transaccién fue aprobada por los Consejos de Administracibn de ambas compadias, la

Asamblea General de Accionistas de Grupo Bimbo y de las autoridades regulatorias
correspondientes.
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XIL. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V., POR
STANDARD & POOR'’S, S.A. DE C.V. Y POR MOODY’S DE MEXICO, S.A.
DE C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la presente Emisién: AA(mex) (Doble
A). La cual significa: Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor
calificadas.

Calificacion otorgada por Standard & Poors, S.A. de C.V., a la presente emisién: mxAA+. Es
decir, que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal y
difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente emision Aa2.mx. La
perspectiva es negativa. Los emisores o las emisiones calificadas con Aa.mx muestran una
capacidad crediticia muy fuerte y poca probabilidad de pérdida de crédito en relacién a otros
emisores mexicanos. Moody’s aplica los modificadores numéricos 1, 2 y 3 en cada categoria de
calificacion genérica de Aa.mx a Caaa.mx (por ejemplo, Aa2.mx). El modificador 2 indica una
categoria intermedia de esa misma categoria de calificaciéon genérica.
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Xlll.  INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento (i) los estados financieros consolidados
auditados de Grupo Bimbo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los cuales fueron presentados a
la BMV y a la CNBV como parte de su reporte trimestral para el trimestre terminado el 31 de
diciembre de 2008, el dia 20 de abril de 2009 y (ii) los estados financieros consolidados
internos de Grupo Bimbo al 31 de marzo de 2009, los cuales fueron presentados a la BMV y a
la CNBV como parte de su reporte trimestral para el trimestre terminado a dicha fecha, el dia 23
de abril de 2009.
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XIv. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINI§TRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
EMISORA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento (i) el reporte trimestral para el trimestre
terminado el 31 de diciembre de 2008, presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de abril de 2009
y (ii) el reporte trimestral para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2009, presentado a la
BMV y a la CNBV el 23 de abril de 2009.
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XV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DE LAS AVALISTAS

La siguiente tabla muestra cierta informacién financiera de las Avalistas al 31 de marzo de 2009
(en miles de Pesos):

Ventas Netas 25,782,477
Utilidad de Operacién 2,243,126
Utilidad Neta 1,067,702
Activos Totales 65,512,581
Capital Contable 33,357,422

De conformidad con la informacion financiera anterior, al 31 de marzo de 2009, los activos
totales, ventas y utilidad de operacion de las Avalistas representaban mas del 75% de los activos
totales consolidados, ventas consolidadas, utilidad de operacion y utilidad neta de la Emisora.
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XVl. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el
presente suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.

Por: Daniel JavierSérvitie Montull
Cargo: Director

Por: Guillermo Jorge \Quiroz Abed
Cargo: Director d ministracién  y

Finanzas

Por: Luis Miguel Briola Clément
Cargo: Director Juridico
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El sucrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del
negocio de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimientoc adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Bursétiles materia’ de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

Por: Francisco de Asis Vicente Romano Smith
Cargo: Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter
de intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del
negocio de la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

BANC OF AMERICA SECURITIES, CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO BANK OF AMERICA

Por: Carlos Ibéﬁez;éténs
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revision y
analisis del negocio de la Emisora, asi come participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida o falseada en este suplemento ¢ que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas. :

[gualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

L

Por: Jorge Rigardo Cano Swain
Cargo: Apoderado

——<D
Por: Gonzalo Manuel Maién Suarez
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revision y
analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucién de los Ceriificados Bursatiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacioén de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER

Por! Gerardo Freire Alvarado
“Cargo: Apoderado

P

Por: Luis Rodriguez Malagén
Cargo: Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio de la Emisora, asi como participado en la definiciéon de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

HSBC CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO HSBC

Por: Juan Claudio Fullabndo Botella
Cargo: Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del
negocio de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ilgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Burséatiles materia de la oferta plblica, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a
la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
plblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

ING (MEXICO), S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
ING GRUPO FINANCIERO

R S Sl

Por: Miguel Ramén Estrada Marti
Cargo: Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, qgue los estados financieros de Grupo Bimbo, S.A.B.
de C.V. y sus subsidiarias que contiene el presente Suplemento por referencia fueron dictaminados de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del
alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion financiera relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error

a los inversionistas.

GALAZ, YAMAZAKI, RUIZ URQUIZA, S.C.,

MIEMBRO DE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

St

Por: Jorge Federico Alamillo Sotomayor

Cargo: Socio y Representante Legal

15 de junio de 2009.
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Exclusivamente para efecios de la opinion legal que se incluye en este Suplemento, asi
como de la informacién juridica que fue revisada por el suscrito e incorporada en el
Suplemento, el suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y
entender, la emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y
demas disposiciones legales aplicables en México. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

RITCH MUELLER, S.C.

G

Por: Guillermo Pérg¢z Santiag \s
Cargo: Socio
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de aval de la.emision, preparo la informacion relativa al aval contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente- su
situacion econdmica y financiera.

BIMBQ, S.A. DE C.V.

Por: Luis Miguel Briola Clément
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de aval de la emision, preparc la informacion relativa al aval contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién econdémica y financiera.

BARGEL, S.A. DE C.V.

pd

Por: Guillermo Jorge Quitox\Abed

Por: Luis Miguel Briola Clément
Cargo: Apaderado
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de aval de la emisidn, preparo la informacion relativa al aval contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién econdémica y financiera. '

BIMBO BAKERIES USA, INC.

3
Por: Guillermo Jorge Quyjr : ‘{\bed
Cargo: Apoderado

vk

Por: Luis Miguel Briola Clément
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de aval de la emision, preparo la informacién relativa al aval contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su

situacién econdémica y financiera.
BIKOODS, INC.

Por: Guillermo Jorge Quiraz Abed

Cargo: Apoderado

Por: Luis Miguel Briola Clément
Cargo: Apoderado
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XVIl.  ANEXOS
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1. INFORMACION FINANCIERA

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros consolidados
auditados de la Emisora al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como al ultimo trimestre
reportado a la BMV y CNBV.



(Esta pagina se dejo intencionalmente en blanco)



2. Titulo que ampara la Emision



CERTIFICADO BURSATIL
GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
“BIMBO 09”

Por este titulo, Grupo Bimbo, S.AB. de C.\V. (la "Emisora”) se obliga
incondicionalmente a pagar en una sola exhibicién, en el lugar de pago que se indica més
adelante, la cantidad de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
precisamente el dia 9 de junio de 2014.

Este titulo ampara 50,000,000 (cincuenta millones) de Ceriificados Bursatiles, al
portador, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se expide para su depésito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion vy la
realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para
el depdsito de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de conformidad
con la legislacion aplicable deban ser gjercidas por las instituciones para el depésito de
valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas
instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del Programa de Certificados Bursatiles del
Emisor, autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio
numero 153/17722/2008, de fecha 23 de septiembre de 2008 (el “Programa”), cuyo
monto autorizado originalmente fue de $7,500,000,000.00 (siete mil quinientos millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidn. El 9 de junio de
2009, mediante oficio No. 153/78448/2009, la Comision Nacional Bancaria y de Valores
autorizé la ampliacion del monto autorizado del Programa para llegar a
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversién y ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores con el
No. 0066-4.15-2008-004-01.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para
cada uno de elios, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Accionistas de Control” significa, conjuntamente, uno o mas miembros de las
familias (i) Servitje Montull, (ii) Jorba Servitje, (iii) Servitie Achltegui, {iv) Sendra Mata y
(v) Mata Torrailardona, y sus respectivos descendientes.

”

“Activos—Consolidados-—Totales™ significa, —en—cualquier fecha, los—activos

consolidados totales de la Emisora y sus Subsidiarias determinados en dicha fecha.

“Activos Importantes” significa activos cuyo valor justo de mercado exceda de
diez por ciento (10%) del valor de los Activos Consolidados Totales, en base al balance
consolidado mas reciente de la Emisora que se encuentre disponible.

“Afiliada” significa, respecto de una persona determinada, cualquier persona que,
directa o indirectamente, controla, es controlada por, o estd bajo el control comun de,
dicha persona determinada. Para efectos de esta definicion “control”, significa el
derecho de dirigir o causar la direccion de las politicas de administraciéon de una
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persona, directa o indirectamente, ya sea mediante el derecho de voto, por contrato o
de cualquier otra manera.

“Avalistas” significa las Subsidiarias de la Emisora que actien en cualquier
momento como avalistas de los Cerlificados Bursatiles, en el entendido que, en la fecha
de emisidn de los Cerlificados Bursatiles, las Avalistas son Bimbo, S.A. de C.V., Barcel,
S.A. de C.V,, Bimbo Bakeries USA Inc. y Bimbo Foods Inc.

‘Base Pro Forma” significa, respecto de cualquier calculo realizado para
cualquier fecha o cualquier periodo, que dicho célculo se realice dandole un efecto pro
forma a (i) en caso de cualquier fecha especifica, todas las adquisiciones, disposiciones
0 contrataciones o pagos de Deuda u otra operacién relevante, como si hubieran
ocurrido inmediatamente antes de realizar dicho calculo o (i) en caso de cualquier
periodo especifico, como si cualquier adquisicion, disposicién o contratacion o pago de
Deuda u ofra operacion relevante que hubiera sucedido después del primer dia de dicho
periodo pero en o antes de la fecha de célculo hubiere ocurrido el primer dia de dicho
periodo.

“BMV" significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambic de Control” significa que, en cualquier momento durante el plazo de los
Certificados Bursatiles, los Accionistas de Confrol, individualmente o en conjunto,
directa o indirectamente, dejen de ser propietarios de mas del 50% (cincuenta por
ciento) de las acciones con derecho de voto en circulacion de la Emisora.

“Caso_de Ajuste” significa (i) la adquisicion o disposicién de compaiiias,
divisiones o lineas de negocio por la Emisora y sus Subsidiarias (incluyendo cualquier
adquisicion o disposicion desde el comienzo del periodo de referencia por una Persona
que se convierta en Subsidiaria después del comienzo del periodo de referencia), y (ii)
cualquier operacion que resulte en gue cualquier unidad de negocio se reporte como
una operacion descontinuada.

“Caso_de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” significan los 50,000,000 (cincuenta millones) de
certificados bursatiles al portador que ampara el presente titulo.

“‘Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la
seccién “Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la
presente-Emisidn”del-presente-titulo.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se menciona en la
seccion “Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la
presente Emisién” del presente titulo.

“CNBV" significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“‘Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las
obligaciones de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las
obligaciones de dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o
instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
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diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar
derivadas del curso normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por
un Gravamen constituido sobre los activos propiedad de dicha persona,
independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso,
el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo
insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes
sujetos al Gravamen segun lo determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias
otorgadas por dicha perscna respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este
inciso, el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x)
el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas
garantias, si lo hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha
persona, (vii) las obligaciones de dicha persona en operaciones por las cuales se
obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que
pretenda utilizar para los mismos propésitos que los del bien enajenado, (viii} las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier
momento sera el valor neto de terminacioén, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar
a la terminacion, dando efecto a las clausulas de compensacién aplicables) (pero
excluyendo obligaciones al amparo de coniratos forward y otras Obligaciones por
Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio (y no
con fines especulativos) para cubrir riesgos relacionados con la compra de los insumos
(commodities) necesarios para operar (tales como trigo y harina de ftrigo) y por
cantidades que se estime seran requeridas o entregadas durante los doce (12) meses
siguientes a la fecha del contrato respectivo) y (ix) las obligaciones, contingentes o no,
de dicha persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas
conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias, en el
entendido que “Deuda’ excluira (A) obligaciones de ia Emisora y sus Subsidiarias con
un vencimiento menor a sesenta (60) dias incurridas en el curso normal del negocio al
amparo del programa de cadenas productivas de Nacional Financiera, S.N.C., y (B)
garantias de compensacion a los trabajadores.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles) de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias cuyo monto
principal sea mayor de EUAS$60,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra
moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dfa, que no sea sabado o domingo, o dia feriado
ohligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones —Generales” significan—las—disposiciones—de—caracter—general

aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercadc de valores,
expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de
marzo de 2003, modificadas mediante publicacién en el mencionado Diario el 7 de
octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 20086, el 19 de
septiembre de 2008 y el 27 de enero de 2009.

“Emision” significa la emisiéon de los Certificados Bursatiles que ampara este
titulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “BIMBO 09”.

“Emisora” significa Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., una sociedad cuyo objeto
social es: 1. Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y participar en el capital
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social patrimonio de todo tipo de Sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o
empresas, ya sean industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra indole,
tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracion o
liquidacion. 2. Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o
partes sociales de cualquier tipo de Sociedades mercantiles o civiles, ya sea formando
parte de su constitucidn o mediante adquisicion posterior, asi como enajenar, disponer
y negociar tales acciones, intereses, participaciones o partes sociales, incluyendo
cualesquier ofros titulos de crédito. 3. Realizar cualquier tipo de actos relacionados con
la fabricacion, distribucion, comercializacion y venta de productos alimenticios,
alimentos procesados, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, pan, pan
empacado, pasteleria, galletas, dulces, chocolates, bollos, botanas, tortillas, cajetas,
pastas, asi como también materias primas y maquinaria y equipo para la fabricacién,
distribucién, comercializacion y venta de las mercancias anteriores. 4. Recibir de otfras
Sociedades y personas, asi como proporcionar a otras Sociedades y personas,
cualesquier servicios gue sean necesarios para el logro de sus finalidades u objetos
sociales. 5. Obtener, adquirir, desarrollar, hacer mejoras, utilizar, otorgar y recibir
licencias o disponer, bajo cualquier titulo legal, de toda clase de patentes, marcas
comerciales, marcas de servicio, modelos de utilidad, disefios industriales, secretos
industriales, certificados de invencién, avisos y nombres comerciales y cualesquiera
otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de autor, ya sea en México
o en el extranjero. 6. Obtener toda clase de financiamientos, préstamos o créditos,
emitir toda clase de valores, incluyendo certificados bursatiles, obligaciones o titulos de
crédito, bonos y papel comercial, asi como otros instrumentos de deuda, con o sin el
otorgamiento de garantia real mediante prenda, hipoteca, fideicomiso o bajo cualquier
otro titulo legal, asi como adquirir y negociar con ellos en los mercados nacionales y
extranjeros, asi como realizar operaciones derivadas y sintéticas; 7. Otorgar cualquier
tipo de financiamiento o préstamo a personas o Sociedades mercantiles civiles,
empresas e instituciones con las cuales la Sociedad tenga relaciones comerciales o de
negocios en las cuales la Sociedad sea titular de participaciones sociales, recibiendo o
no garantias reales. 8. Oforgar toda clase de garantias ya sean reales, personales o
avales de obligaciones, titulos de credito o instrumentos-de deuda a nombre propio 0 a
favor de personas, Sociedades, asociaciones e instituciones en las cuales la Sociedad
tenga interés o participacion, o con las cuales la Sociedad tenga relaciones de
negocios, constituyéndose en garanie, obligado solidario, fiador o avalista de tales
personas. 9. Suscribir, girar, emitir, negociar, librar, aceptar, endosar y avalar toda
clase de titulos de crédito o instrumenics de deuda y llevar a cabo operaciones de
crédito. 10. Realizar toda clase de operaciones de comercio por cuenta propia o ajena.
11. Celebrar toda clase de actos de comercio, con relacion a bienes, derechos, titulos y
valores, y hacer toda clase de obras o construcciones, ya sea por cuenta propia o
ajena. 12. Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer,

permutar,-enajenar,-transmitir,-disponer-o-gravar,-la-propiedad-o-posesién- de-toda-clase

de bienes muebles e inmuebles, incluyendo cualesquiera derechos reales o personales
sobre ellos, que sean necesarios o convenientes para su objeto social o para las
operaciones u objetos sociales de las Sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e
instituciones en las que la Sociedad tenga interés o participacidn de cualquier
naturaleza. 13. Actuar como comisionista, mediador, representante, agente o
intermediario de cualquier persona. 14. Colocar sus propias acciones, valores que ias
representen, titulos de crédito o instrumentos de deuda, en mercados de valores
nacionales o extranjeros, previa autorizacidbn de las autoridades competentes,
incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacién extranjeros. 15. Adquirir sus
propias acciones, en los itérminos de la Ley del Mercado de Valores y de las
disposiciones de caracter general que sean aplicables. 16. En general, realizar todo
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género de actos, contratos, convenios y operaciones de cualquier naturaleza que
tengan relacién con el objeto social, incluso la adquisicion, enajenacién, gravamen,
arrendamiento y administracion de inmuebles.

“Fecha de Determinacion de |a Tasa de Interés Bruto Anual’ tiene el significado
que se menciona en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses”
contenida mas adelante.

“Funciocnario Responsable” significa el Director de Administracién y Finanzas, el
Director de Contraloria, el Director de Tesocreria o el Director de Planeacion Financiera
de |la Emisora.

“Gastos por Intereses Consolidados” significa, para cualquier periodo, la suma
de (i) los gastos por intereses (incluyendo gastos por intereses imputados respecto de
Obligaciones por Arrendamientos Financieros) de la Emisora y sus Subsidiarias para
dicho periodo y (ii) los intereses devengados durante dicho periodo respecto de la
Deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias que deban ser capitalizados (y
no inciuidos en los gastos por intereses consolidados para dicho periodo) de
conformidad con las NIF en México, en el entendido gque, para determinar los Gastos
por Intereses Consolidados respecto de cualquier periodo (el "Periodo de Referencia®)
en gue cualquier Caso de Ajuste haya ocurrido, se le dara efecto sobre una Base Pro
Forma a: (A) la contratacién o asuncién de Deuda y el uso casi simultaneo de los fondos
derivados de la misma por (o que dicha Deuda de ofra manera se convierta en Deuda
de), la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias durante el Periodo de Referencia en
relacion con dicho Caso de Ajuste (en la medida que dicha Deuda se encuentre insoluta
al ultimo dia de dicho Periodo de Referencia), como si dicha contratacion o asuncién de
Deuda hubiera ocurrido en el primer dia del Periodo de Referencia (y, en caso de que
dicha Deuda tenga una tasa de interés variable, el calculo de los Gastos por Intereses
Consolidados que se le atribuya sera calculado comao si la tasa vigente al Gliimo dfa de
dicho Periodo de Referencia hubiere sido la tasa aplicable por todo el Periodo de
Referencia); y (B) el pago o amortizacion fotal o parcial, de cualquier Deuda por (o que
dicha Deuda de otra manera se ccnvierta en Deuda de), la Emisora o cualguiera de sus
Subsidiarias durante el Periodo de Referencia en relacién con cualquier Caso de Ajuste
(en la medida en que dicha Deuda no haya sido refinanciada o sustituida) en relacién
con cualquier Caso de Ajuste, como si dicho pago o amortizacion hubiere ocurrido en el
primer dia de! Periodo de Referencia.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda,
usufructo, deposito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase
o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos” significa

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral
o creados por ministerio de ley, siempre que hayan sido impugnados de buena fe y
respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisidn necesaria
conforme a las NIF en México, de ser el caso, y que, en cualquier caso, no constituyan
un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al parrafo 6 de la secciéon “Casos de
Vencimiento Anticipado” mas adelante;
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(i) Gravamenes creados con el fin de garantizar compensaciones a
trabajadores, seguro de desempleo u otras obligaciones relacionadas con seguridad
social;

(i) depdsitos para garantizar el cumplimiento de licitaciones, contratos
mercantiles, arrendamientos, fianzas y otras obligaciones de naturaleza similar, en cada
caso, que se celebren en el curso normal del negocio;

(iv) Gravamenes que existan como resultado de una sentencia de cualguier
tribunal que no constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al parrafo 6 de
~la seccibn “Casos de Vencimiento Anticipado®, y cuya sentencia no imponga
obligaciones a la Emisora 0 a cualquiera de sus Subsidiarias por un monto mayor a
EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra moneda);

(v} Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o
voluntarias sobre los activos de la Emisora o sus Subsidiarias;

(vi) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de emisiéon de los
Certificados Bursatiles;

(vii) Gravamenes sobre activos que existan antes de que la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias los adquiera o sobre activos de una persona que se
convierta en Subsidiaria de la Emisora que existan antes de que eso suceda, siempre y
cuande (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado exclusivamente con motivo de
dicha adquisicién o de que dicha persona se convierta en Subsidiaria de la Emisora, (b)
dichos Gravamenes no se extiendan a ofros activos de la Emisora o de cualquiera de
sus Subsidiarias y (c) dichos Gravamenes garanticen Unicamente aquellas obligaciones
que estuvieren garantizadas en la fecha de su adquisicién o en que dicha persona se
convierta en Subsidiaria de la Emisora, segun sea el caso, asi como a las exiensiones,
renovagciones o sustituciones de dichas obligaciones que no impliquen un aumento en el
monto principal de las mismas;

(viii) Gravamenes sobre activos fijos o de capital (incluyendo inmuebles)
adquiridos, construidos o mejorados por la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias,
siempre y cuando (a) dichos Gravamenes y la Deuda garantizada con los mismos se
incurran dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la fecha en que
se adquieran o concluya su construccién o mejoramiento, (b) la Deuda garantizada por
los mismos no exceda del cien por ciento (100%) del costo de compra, construccion o
mejoramiento de dichos activos, (¢) el monto insoluto de principal de la Deuda
garantizada por los mismos no exceda en ninglin momeni{o de una cantidad equivalente
al-cuatro-por-ciento-(4%)-de-los-Activos-Consolidados-Totales-er-dicho-momento,-y-(d)—
dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos de la Emisora o de cualquiera de
sus Subsidiarias; y

(ix) Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre v cuando el
saldo insoluto de principal de la Deuda y de las demas obligaciones garantizadas con
Gravamenes Permitidos conforme a este inciso (ix) no exceda, en ningln momento, del
cuatro por ciento (4%) de los Activos Consolidados Totales.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.
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“Mayoria de los Certificados Bursatiies” tiene el significado que se menciona en
la seccion “Funciones del Representante Comun” contenida mas adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIF _en México” significa las normas de informacion financiera aplicables en
México.

*Obligaciones por Arrendamientos Financieros™ significa, con respecto a
cualquier persona, las obligaciones de dicha perscna de pagar renta u ofras cantidades
conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio dque otorgue el derecho
de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y
contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona conforme a
las NIF en México y que, para efectos de esta definicion, el monto de dichas
obligaciones sera la cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a las
NIF en México.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respectoc de cualquier
persona, significa las obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de
intercambio de tasas de interés o de divisas, contrato de proteccién de precio o
cualguier otro convenic de cobertura, intercambio, opcion, limite o similar, respecto de
precios, tasas de interés, indices o divisas, o una combinacién de los mismos.

‘Periodo de Intereses” tiene el significado que se mencicna en la seccidn
“Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

“Razdn de Apalancamiento” significa, al ultimo dia de cada trimestre, la razén
enfre (a) la Deuda de la Emisora y sus Subsidiarias consclidadas y (b) la UAFIDA
Consolidada para el periodo de cuatro frimestres consecutivos terminados en dicha
fecha, en el entendido que, exclusivamente para el calculo de la Razon de
Apalancamiento, el inciso (viii) de la definicién de “Deuda” sera el siguiente, “ (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier
momento sera el valor neto de terminacién, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar
a la terminacion, dando efecto a las clausulas de compensacion aplicables) (pero
excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas
celebradas de buena fe en el curso normal del negomo con fines exclusivos de
cobertura y no con fines especulativos)”.

“Razon de Cobertura de Intereses” significa, al Gitimo dia de cada trimestre, la
razén entre (i) la UAFIDA Consolidada vy (ii} los Gastos por Intereses Consolidados, en
cada-caso por el periodo de cuatro trimestres consecutivos terminados en dicha fecha.

“‘Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, institucion que funge como representante comdn de
los Tenedores.

“Reguisito_de Avales Minimos” significa, al tltimo dia de cada ejercicio social,
que la UAFIDA de las Avalistas represente al menos el setenta y cinco por ciento (75%)
de la UAFIDA Consclidada de la Emisora para dicho ejercicio social. El calculo anterior
se hara tomando como base los estados financieros anuales auditados consolidados de
la Emisora mas recientes que se encuentren disponibles.
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“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o
entidad, de cualquier naturaleza, respecio de la cual dicha persona, directa o
indirectamente, (i) sea propietario de, o controle, el cincuenta por ciento (50%) 0 mas de
su capital o de sus acciones o partes sociales o cincuenta por ciento (50%) o mas de los
derechos de voto, o (ii) controle la administracién por cualquier otra via.

“Subsidiaria_[mportante” significa, al Gitimo dia de cada trimestre fiscal, cualquier
Subsidiaria de la Emisora (i) cuya UAFIDA (consolidada, si tiene subsidiarias) sea
mayor que el diez por ciento (10%) de la UAFIDA Consolidada, (ii) cuyas ventas
(consolidadas, si tiene Subsidiarias) sean mayores que el diez por ciento (10%) de las
ventas consolidadas de la Emisora y sus Subsidiarias, o (iii) tenga activos por un valor
superior al diez por ciento (10%) de los Activos Consolidados Totales; todo lo anterior
calculado en base a los estados financieros trimestrales mas recientes que se
encueniren disponibles.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

“UAFIDA Consolidada” significa, para cualquier periodo, la Utilidad de Operacién
Consolidada (calculada antes de impuestos, gastos financieros, gastos extraordinarios,
reparto de utilidades a los trabajadores) mas depreciacion y amortizacion (en la medida
en que se hayan deducido al determinar la utilidad de operacién) calculados de
conformidad con las NIF en México, en el entendido gue, para determinar la UAFIDA
Consolidada respecto de cualquier periodo {el “Periodo de Referencia”), se dara efecto
sobre una Base Pro Forma a cualquier Caso o Casos de Ajuste que hubieren ocurrido
desde el comienzo del Periodo de Referencia como si dicho Caso o Casos de Ajuste
hubieren ocurrido (y, en caso de cualquier disposicion, se hubieren aplicado los
recursos) en el primer dia del Periodo de Referencia. En la medida en que se dé efecto
sobre una Base Pro Forma a cualquier adquisicién o disposicion de una compaiiia,
division o linea de negocio, el calculo pro forma se basard en los Ultimos cuatro
trimestres completos para los cuales exista informacion financiera relevante disponible.

“Utilidad de Operacién Consoclidada” significa para cualquier periodo, fa utilidad
(o pérdida) de operacion de la Emisora y sus Subsidiarias consolidadas, sobre una
base consolidada, determinada de conformidad con las NIF en México, en el entendido
que se excluira la utilidad (o pérdida) de cualquier persona antes de la fecha en que (i)
se convierta en Subsidiaria de la Emisora, (ii) se fusione con la Emisora o cualquiera de
sus Subsidiarias, o (iii) la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias compre sus activos.

Monto de la Emisién. $5,000,000,000.00 {cinco mil millones de Pesos 00/100
M.N.).

Plazo de Vigencia. 1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a
aproximadamente 5 (cinco) afios.

Fecha de Emisién. 15 de junio de 2009.

Fecha de Vencimiento. 9 de junio de 2014.
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Destino de los Fondos. lLos recursos netos que obtendra Grupo Bimbo como
consecuencia de la Emision de Certificados Bursatiles ascienden a $4,958,568,984.64
(cuatro mil novecientos cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y ocho mii
novecientos ochenta y cuatro Pesos 64/100 M.N.). Dichos recursos netos
conjuntamente con los recursos de las segunda y tercera emisiocnes de certificados
bursatiles que se estan llevando a cabo en esta fecha, seran destinados principalmente
para el pago de un crédito bancario denominado en Pesos y Doélares por un monto total
equivalente a EUA$600,000,000 (seiscientos millones de ddlares de los Estados Unidos
de América) contratado el 15 de enero de 2009 y que actualmente devenga intereses a
una tasa de interés anual igual a la Tasa LIBOR o a la Tasa TIIE mas 1.75 puntos
porcentuales en ambos casos. Dicho crédito se utilizé para pagar el precio de compra
de Weston Foods, Inc. por parte de la Emisora. La diferencia sera utilizada para el pago
parcial de otros pasivos financieros de la Emisora denominados en Délares y Pesos que
devengan intereses a una tasa anual igual a la Tasa LIBOR mas 1.85 puntos
porcentuales y a la Tasa TIIE mas 3.05 puntos porcentuales y/o para capital de trabajo,
lo cual sera informado oportunamentie por la Emisora al Representante Comtn
mediante una certificacion, en términos del presente titulo.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A partir de su fecha de
emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias
Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias,
conforme al calendaric de pagos que aparece en el presente titulo (la “Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computade a partir de la fecha de
emisién y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses de que se frate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara
mediante la adicion de 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio (“T1IE") a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que
la sustituya), dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier oiro medio elecirdnico, de
computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autcrizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacidon de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda ¢, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil
mas proximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En
caso de que la THE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la fasa
--——- —sustituta de la TIIE a-plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 1.55
{uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIE se debera capitalizar o
en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante eI
Periodo de Intereses de que se trate.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al
namero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate, de
la TIE al plazo antes mencionado, el Representante Comu(n utilizaréa la siguiente
formula:
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NDE

TC = (1+ TR xPL] . X[M}

36000 NDE
En donde:
TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa TIIE mas 1.55 (uno punto cincuenta y cinco) puntos porcentuales.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del Pericdo de Intereses

correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de
cada Periodo de Intereses y los céalculos para determinar el monto a pagar, deberan de
comprender los dias naturales efectivamente franscurridos hasta la fecha de su pago.
Los calculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente
formula:

1=y B« npE
36,000

En donde:

[ Interés bruto del Periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del Periodo.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran
cada 28 (veintiocho) dias en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se
incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada
para_dicho Periodo_no sufrira_cambios_durante el mismo. El Representante Comun, 2

(dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de iniereses que corresponda, dara a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, el importe de los intereses a pagar.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que
la BMV determine) a mas tardar 2 {dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de pago de
intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
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En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente
titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias gue expida Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que
devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias (cada uno
un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1. Lunes 13 de julio, 2009 35, Lunes, 20 de febrero, 2012

2. Lunes, 10 de agosto, 2009 36. Lunes, 19 de marzo, 2012

3. Lunes, 07 de septiembre, 2009 37. Lunes, 16 de abril, 2012

4, Lunes, 05 de octubre, 2009 38. Lunes, 14 de mayo, 2012

5. Lunes, 02 de noviembre, 2009 39. Lunes, 11 de junio, 2012

6. Lunes, 30 de noviembre, 2009 40, Lunes, 09 de julio, 2012

7. Lunes, 28 de diciembre, 2009 41, Lunes, 06 de agosto, 2012

8. Lunes, 25 de enero, 2010 42, Lunes, 03 de septiembre, 2012
9. Lunes, 22 de febrero, 2010 43, Lunes, 01 de octubre, 2012
10. Lunes, 22 de marzo, 2010 44, Lunes, 29 de octubre, 2012
11. Lunes, 19 de abril, 2010 45, Lunes, 26 de noviembre, 2012
12. Lunes, 17 de mayo, 2010 46. Lunes, 24 de diciembre, 2012
13. Lunes, 14 de junio, 2010 47. Lunes, 21 de enero, 2013

14, Lunes, 12 de julio, 2010 48. Lunes, 18 de febrero, 2013
18. Lunes, 09 de agosto, 2010 49, Lunes, 18 de marzo, 2013

16. Lunes, 06 de septiembre, 2010 50. Lunes, 15 de abril, 2013

17, Lunes, 04 de octubre, 2010 51. Lunes, 13 de mayo, 2013

18. Lunes, 01 de noviembre, 2010 52. Lunes, 10 de junio, 2013

19. Lunes, 29 de noviembre, 2010 53. Lunes, 08 de julio, 2013

20. Lunes, 27 de diciembre, 2010 54, Lunes, 05 de agosto, 2013

21. Lunes, 24 de enero, 2011 55. Lunes, 02 de septiembre, 2013
22. Lunes, 21 de febrero, 2011 56. Lunes, 30 de septiembre, 2013
23. Lunes, 21 de marzo, 2011 57. Lunes, 28 de octubre, 2013
24, Lunes, 18 de abril, 2011 58. Lunes, 25 de noviembre, 2013
25. Lunes, 16 de mayo, 2011 59. Lunes, 23 de diciembre, 2013
26. Lunes, 13 de junio, 2011 60. Lunes, 20 de enero, 2014

27. Lunes, 11 de julio, 2011 61. Lunes, 17 de febrero, 2014
28. Lunes, 08 de agosio, 2011 62. Lunes, 17 de marzo, 2014

29 Lunes, 05 de septiembre,; 2011 | | 63. || Lunes, 14 de abril, 2014

30. Lunes, 03 de ociubre, 2011 64, Lunes, 12 de mayo, 2014

31. Lunes, 31 de octubre, 2011 G5. Lunes, 09 de junio, 2014

32. Lunes, 28 de noviembre, 2011

33. Lunes, 26 de diciembre, 2011

34. Lunes, 23 de enero, 2012

En el caso de gue cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia
inhabil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en
todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.
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Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de
los Certificados Bursatiles, se devengardn intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable durante cada pericdo en que ocurra y continde el
incumplimiento mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que se tenga lugar el incumplimiento y hasta
que [a suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en las oficinas de la Emisora o del Representante Comin, segin sea el caso.

Amortizacion de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se pagara
mediante un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del fitulo
correspondiente y mediante transferencia electronica. El plazo de vigencia de esta
Emisidn es de 1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 5
(cinco) afos.

Lugar y Forma de Pago. Ei principal y los intereses ordinarios devengados
respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada
fecha de pago, respectivamente, mediante transferencia electronica, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
México D.F. o, en su caso, en las oficinas de la Emisora ubicadas Prol. Paseo de la
Reforma No. 1000, Col. Pefia Blanca Santa Fe, 01210, México D.F. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas de la
Emisora o del Representante Comun, segun sea el casc.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo de la

Emisién. Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir
y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles
Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este titulo (los “Certificados
Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMVY) y (ii} tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo,
sin limitacidn, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado
Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su
caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a fodo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisidn a la
tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera

que los™ Tenedores han consentido que la Emisora—emita  Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la emisidn y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles
Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas
a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan
{ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier otra causa) y (i) la Emisora se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer),
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o no exista o pueda existir {(como resultado de la emision de Certificados Burséatiles
Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles
Originales.

(b) El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora
podra emitir y ofrecer pablicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién
al amparo del Programa (incluyendo ia emisidon de los Certificados Bursatiles
Originales), no podréa exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la
Emisora debera canjear el presente titulo por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emisién, (ii) el nGmero total de
Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha
de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y
(iv) el piazo de vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y ia fecha de vencimiento de
ios Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

(d) La emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales podra realizarse en
cualquier Dia Habil, en el entendido gue si dicho Dia Habil no coincide con Ia fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente titulo, el precio
de los Cerlificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados
desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.

(e) Ni fa emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en
el monto en circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma
constituiran novacion.

(f) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales sobre la Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este
titulo.

(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio
distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados
Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta que
los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga por si
misma, y en los casos especificamente previstos a continuacién, hara que sus
Subsidiarias Importantes cumplan, con lo siguiente:

1. Divulgacién y Entrega de Informacion. (a) Divulgar al publico inversionista, a través
de los medios establecidos por la legislacién aplicable, en las fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros de la
Emisora al fin de cada trimesire y cualquier otra informacién que la Emisora deba
divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales incluyendo,

B-14



sin limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicién de la Emisora a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior. Asimismo, entregar al
Representante Comun, dentro de los diez (10) Dias Héabiles siguientes a la fecha en que
se entreguen los estados financieros trimestrales antes mencionados, un certificado
firmado por un Funcionario Responsable indicando (i} el cumplimiento por parte de la
Emiscra y de sus Subsidiarias Importantes de las “Obligaciones de Hacer” y
“Obligaciones de No Hacer” contenidas en este titulo y (ii) los niveles de la Razdn de
Apalancamiento y de la Razén de Cobertura de Intereses al final de cada trimestre, en
el entendido que el certificado correspondiente al cuarto trimestre de cada ejercicio
social se entregara dentro de los diez {(10) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
entregue los estados financieros auditados conforme a las Disposiciones Generales.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de ios estados financieros auditados de la Emisora y cualquier otra
informacién que la Emisora deba divulgar al publico anualmente conforme a las
Disposiciones Generales.

(c) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a gue un Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre
cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al
presente.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

(a) Conservar su existencia legal y la de sus Subsidiarias Importantes y
mantenerse y mantenerlas como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo
2 de la seccién “Obligaciones de No Hacer” mas adelante.

{b) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIF en México aplicables.

(c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o
autorizaciones que sean necesarios para la realizacién de sus actividades y las de sus
Subsidiarias Importantes, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacién financiera de la
Emisora o sus Subsidiarias Importantes.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines
estipulados en el presente, lo cual acreditara mediante el envio de una certificacion al
Representante Comun.

4. Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el Registro Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

5. Activos y Seqguros. (a) Mantener los bienes necesarios e importantes para la
realizaciéon de sus actividades y las de sus Subsidiarias Importantes en buen estado,
salvo por el desgaste y deterioro derivados de su uso, asi como hacer las reparaciones,
reemplazos y mejoras necesarios para el buen funcicnamiento de dichos bienes.

(b) Mantener y contratar, y hacer que sus Subsidiarias Importantes mantengan y
contraten, con compafias de seguros reconccidas, seguros adecuados sobre sus
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bienes importantes, en términos similares a los que actualmente tiene contratados,
siempre y cuando dichos seguros se encuentren disponibles.

6. Obligaciones Fiscales. La Emisora debera cumplir y estar al corriente, y
hacer que sus Subsidiarias Importantes cumplan y estén al corriente, en el pago de
todas las contribuciones fiscales a que estén obligadas, salve por (i) contribuciones
fiscales que, individualmente o en conjunto, no excedan del monic equivalente al uno
por ciento (1%) de las ventas consolidadas de la Emisora por los tltimo doce meses, de
conformidad con los estados financieros consolidados, trimestrales internos o anuales
auditados, de la Emisora mas recientes que se tengan disponibles, o (ii} contribuciones
fiscales (independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determinacién se
encuenire pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento
solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que la Emisora o, en su caso, la
Subsidiaria Importante que corresponda (a) haya interpuesto de buena fe los medios de
defensa que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya establecido o mantenga
reservas suficientes, de ser necesario conforme a las NIF en México aplicables, para el
caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya
procedido a garantizar el interés fiscal en los {érminos que exigen las disposiciones
fiscales aplicables, de ser el caso.

7. Obligaciones Laborales. La Emisora debera cumplir y estar al corriente y
hacer que sus Subsidiarias Importantes cumplan y estén al corriente, en el pago de sus
obligaciones de naturaleza [aboral (incluyendo, de manera ejemplificativa, con las
cuctas al Instituto Mexicano del Seguro Social, al Instituto del Fondo Nagcional para la
Vivienda de los Trabajadores, asi como las contribuciones al Sistema de Ahorro para el
Retiro), o cualquier otra aportaciéon establecida en las leyes o reglamentos aplicables,
salvo por (i) aquellas obligaciones laborales que, individualmente o en conjunto, no
excedan del monto equivalente al uno por ciento (1%) de las ventas consolidadas de la
Emisora por los ultimos doce meses, de conformidad con los Gitimos estados financieros
consolidados, trimestrales internos o anuales auditados, de la Emisora mas recientes
que se tengan disponibles, o (ii) aquellas obligaciones laborales (independientemente
del monto) cuya aplicacién o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser
motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, las autoridades
competentes, siempre que la Emisora o, en su caso, la Subsidiaria Importante que
corresponda (a) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las
disposiciones legales aplicables, {b) haya establecido o mantenga reservas suficientes,
de ser necesario conforme a las NIF en México aplicables, para el caso de que se
declare por sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a
garantizar el interés de los trabajadores en los términos que exigen las disposiciones
aplicables, de ser el caso.

8. Avalistas Adicionales. Deniro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se divulguen al publico los estados financieros anuales auditados
consolidados de la Emisora conforme al parrafo 1(b) de esta seccién, hacer que
cualquier Subsidiaria que deba constituirse en Avalista conforme a la seccién “Avalistas”
més adelante, se constituya en Avalista con el fin de alcanzar el Requisitc de Avales
Minimos.

9. Prelacion de Pagos {Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de
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concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer. Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los
Certificados Bursatiles autoricen por escrito [o contrario, a partir de la fecha del presente
y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se
obliga por si misma, y en los casos especificamente previstos a continuacién, hara que
sus Subsidiarias Importantes cumplan, con lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios ni el
de sus Subsidiarias Importantes, consideradas en su conjunto.

2. Fusiones, Ventas de Aclivos. No fusionarse, disolverse o liquidarse, ni
permitir que sus Subsidiarias Importantes se fusionen, disuelvan o liquiden, salvo por (i)
fusiones en las gue la Emisora o la Subsidiaria Importante, segln sea el caso, sea la
sociedad fusionante, (ii) fusiones en ias que la sociedad que resulte de la fusién asuma
las obligaciones de la Emisora o el Avalista, de ser el caso, o {iii) disoluciones y
liquidaciones de Subsidiarias Importantes que la Emisora considere convenientes para
el desarrollo de sus operaciones y que no tengan como consecuencia directa un Caso
de Vencimiento Anticipado.

(b) No vender Activos Importantes, ni permitir que sus Subsidiarias Importantes
vendan Activos Importantes, durante un ejercicio social, salvo por (i) ventas de
inventarios en el curso normal de las operaciones, (i) ventas de equipos obsoletos o
descontinuados, o (iii) ventas de activos entre la Emisora y sus Subsidiarias o entre sus
Subsidiarias. -

3. Operaciones con Afiliadas. No celebrar operaciones con Afiliadas, salvo por
(i} operaciones en el cursc normal de las operaciones o transmisiones de marcas u
otros derechos de propiedad industrial {(en éste Ultimo caso, entre la Emisora y sus
Subsidiarias y entre sus Subsidiarias) en términos de mercado, como si se hubieren
realizado con un tercero, (ii) cperaciones entre la Emiscra y las Avalistas, (iii)
operaciones entre Subsidiarias de la Emisora que no sean Avalistas, o (iv)
transmisiones de marcas u otros derechos de propiedad industrial entre la Emisora y las
Avalistas o entre Avalistas.

4. Limitaciones al Pago de Dividendos. No permitir que ninguna de sus

Subsidiarias Importantes celebren ningan contrato que les imponga una restriccién para

pagar dividendos u oftras distribuciones en efectivo a sus accionistas, en_el entendido

que dicha obligacion no aplicara a limitaciones o restricciones (i} legales o dictadas en

— — ——un -procedimiento- -judicial- o- arbitral,- (i) -que-- existan—en--contratos—o—instrumentos

celebrados antes de la fecha de emision de los Certificados Bursatiles, o (iii) que se

impongan en contratos relacionados con la venta de una Subsidiaria en tanto dicha

venta concluye, siempre vy cuandg dichas limitaciones o restricciones apliguen
exclusivamente a dicha Subsidiaria que sera vendida.

5. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus Subsidiarias
Importantes constituya, ningin Gravamen, salvo (i) que se trate de Gravamenes
Permitidos o (ii) que simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen la Emiscra
garantice en la misma forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.



Casos _de Vencimiento Anticipado. En el supuesioc de que suceda cualquiera
de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), se podran
dar por vencidos aniicipadamente los Certificados Bursatiies en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Sila Emisora deja de pagar intereses dentro de
los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha de su vencimiento.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora divulga al publico informacion
sobre su situacién financiera que sea incorrecta o falsa, en cualquier aspecto
importante, y dicha informacién no se rectifica dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que cualquier Funcionario Responsable hubiere tenido
conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si la
Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes incumplen con cualquiera de sus
obligaciones contenidas en el presente titulo, en_el entendido que para el caso de
incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los parrafos 1(a), 1(b), 4 y 9 de Ia
seccién “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que la
Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha en que la
Emisora hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comun en el
que se especifique el incumplimiento de [a obligaciéon de que se frate, y (ii) para el caso
de incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los parrafos 2(b), 2(c), 5,6 y 7 de la
seccion “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerara que la
Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido el incumplimiento.

4. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias no realizan el pago, a su vencimiento (después de cualquier periodo de
gracia aplicable), de cualquier cantidad de principal o intereses pagadera respecto de
cualguier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado de cualquier
Deuda Importante que obligue a la Emisora o a sus Subsidiarias a pagar una cantidad
mayor a EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programadeo.

5. Insolvencia. Sila Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Importantes fuere
declarada en concurso mercantii 0 quiebra por una autoridad judicial competente
mediante una resolucién que no admita recurso alguno, ¢ si la Emisora o cualquiera de
sus Subsidiarias |Importantes- admitiere por _escrito_su_incapacidad para pagar sus —
deudas a su vencimiento.

6. Sentencias. Si se emite cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible
de apelacidn o recurso alguno) en contra de la Emisora ¢ sus Subsidiarias que,
individualmente o en conjunto con cualquier ofra resolucién judicial con dichas
caracteristicas, exceda de la cantidad de EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en otras
monedas), neta de cualquier cantidad que cubran cualesquier pdlizas de seguro
emitidas por compafias de seguros solventes que no disputen los términos de la
cobertura, y dicha sentencia no sea pagada o garantizada dentro de los 30 (ireinta) dias
naturales siguientes a su fecha, en caso de que durante dicho periodo la misma no
hubiere sido suspendida, cancelada o garantizada con motivo de su apelacion.
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7. Pagos de Cuotas. Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias deja de
pagar a su vencimiento las cuotas al Instituto Mexicano del Seguro Sogcial o al Institufo
del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores, o las contribuciones al
Sistema de Ahorro para el Retiro, salvo por aquellos pagos que se estén disputando de
buena fe mediante los procedimientos aplicables, se constituyan las reservas
necesarias (en caso de que se requieran conforme a [as NIF en México) y siempre v
cuando dichos pagoes no realizados no excedan en conjunto la cantidad de
EUA$60,000,000.00 (o su equivalente en otras monedas).

8. Expropiacién. Si la autoridad competente dicta una declaratoria de
expropiacion que no admita recurso ordinario o extraordinario alguno respecto de
activos de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias que, individualmente o en
conjunto, tengan un valor superior al equivalente al veinte por ciento (20%) de los
Activos Consolidados Totales, calculado en base a los Ultimos estados financieros
consolidados de la Emisora frimestrales internos o anuales auditados que se
encuentren disponibles y la Emisora o la Subsidiaria aplicable no ulilizan la
indemnizacion correspondiente para adquirir nuevos activos operativos o pagar pasivos
dentro de un plazo de ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la fecha en que
dicha indemnizacion les hubiere sido pagada en su totalidad.

9. Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora o cualquiera de las
Avalistas rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados
Bursatiles.

10. Reaquisito de Avales Minimos. Si en la fecha que ocurra treinta (30} Dias
Habiles después de la fecha en gue se entreguen los estados financieros auditados
anuales consolidados de la Emisora conforme al parrafo 1(a) de la seccion
“‘Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente los Certificados Bursatiles no se
encuentran avalados por Avalistas que cumplan el Requisito de Avales Minimos, con
base en dichos estados financieros anuales auditados consolidados de la Emisora.

11. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control.

En el caso de que ocurra cualgquiera de los eventos mencionados en los parrafos
5 o0 9 anteriores, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluia de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. S —

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme al presente titulo se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre v cuando al menos un (1) Tenedor entregue una notificacion al Representante
Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.




En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos
2,3,4,6,7, 8,10 u 11 anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia
aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea
de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de
resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quroums de asistencia y
votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria,
seran los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), y (g) de la seccion "Asambleas de
Tenedores® mas adelante.

Avalistas. Los Certificados Bursatiles seran avalados por Subsidiarias de la
Emisora que, individualmente o en conjunto, alcancen el Requisito de Avales Minimos.

En cualguier momento durante la vigencia de los Certificados Bursatiles y sin
que sea necesario el consentimiento de los Tenedores o del Representante Comun, la
Emiscra tendra la facultad de liberar a cualquier Avalista de sus obligaciones de pago
que tenga con tal caracter al amparo de los Certificados Bursatiles, asi como para
sustituir a cualquier Avalista o incluir nuevas Avalistas, siempre y cuande después de
gue dicha liberacién, adicion o sustitucidn surta efectos, se cumpla con el Requisito de
Avales Minimos, en base a los estados financieros anuales auditados consolidados de
la Emisora mas recientes que se encuentren disponibles.

La Emisora (i} dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
ocurra cualquiera de dichos cambios, publicara un aviso, via EMISNET o cualquier
medio que lo sustituya, en el que se describiran los cambios en las Avalistas conforme a
[o anterior y que, en caso de que se hubieren incluido nuevas Avalistas, contendra una
opinidn legal expedida por un abogado independiente (que lo acredite con la carta a que
se refiere el Articulo 87 de las Disposiciones Generales) que se refiera a la validez y
exigibilidad de los Certificados Bursatiles frente a las nuevas Avalistas, asi como a las
facultades de quienes suscribiran el titulo en su nombre y representacion, y (ii) una vez
publicado dicho aviso, depositard en Indeval, tan pronto comeo sea posible y contra
entrega del titulo que se encontrare depositado en ese momento, un nuevo titulo que
refleje correctamente las sociedades que seran Avalistas al amparo de los Certificados
Bursétiles.

No obstante cualquier disposicidn en contrario contenida en la legislacién
aplicable, cualquier cambio en las Avalistas que suceda conforme a lo anterior surtira

— . efectos en la fecha en que la Emisora publique el aviso mencionado anteriormente.

Ningln cambio en las Avalistas constituira novaciéon de las obligaciones
contenidas en los Certificados Bursatiles.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores representaran
al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente titulo
y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, adn respectc de los ausentes y
disidentes.
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(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada
por el Representante Comun, la Emisora o cualquier persona que fenga derecho a
hacerlo.

(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comuin que convogue a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea. El Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea se retina dentro del término de quince (15) dias naturales contados a partir de
la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilioc de la Emisora, a peticién de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por
lo menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
fratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a
los seflalados en el parrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (f) siguiente,
habra guérum con cualesquiera que sea el nidmero de Ceriificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Tenedores presentes.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud
de primera convocatoria, cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, v que las decisiones sean aprobadas por la
mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacidon del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comiin;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora o sus Subsidiarias. .

dejen de cumplir con sus obligaciones contenidas en el presente titulo;

(3) cuando se frate de realizar cualquier modificacion a los {érminos o
condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora o
a las Avalistas respecto de los pagos de principal e intereses conforme al presente
titulo; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados

conforme a Ic establecidc en el ultimo parrafo de la seccién “Casos de Vencimiento
Anticipado” contenida anteriormente.
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(g) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f) , incisos
(1), (2) y (3) anteriores, se requerira que estén presentes o representados la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de
Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para ftratar el asunto
sefalado en el parrafo (f), inciso (4) anterior, se requerira que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos
por la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambieas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar las constancias de depoésifo que expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder o con un mandato
general o especial con facultades suficientes.

(i) En ningun caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles que la Emiscora hubiere adquirido en el mercado.

(j) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por ésie y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho
a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de
Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.
La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacién. :

(I) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas

_._fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los.

Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.
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Funciones del Representante Comin. Banco INVEX, S.A., Institucién de
Banca Muliiple, INVEX Grupo Financiero, sera el representanie comin de los
Tenedores y, mediante su firma en el presente titulo ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como en el presente titulo.
Para todo aquello no expresamente previsto en el presente tituio, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores,
computada ésta conforme lo dispuesto en la secciébn denominada “Asambleas de
Tenedores” (la “Mayoria de los Certificados Bursétiles”), para que éste proceda a llevar
a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados Bursatiles a menos que se indique
otra cosa en el presente titulo.

El Representante Comin tendra, entre ofros, los siguientes derechos y
obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por
la CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer de ia
Emisora y, en su caso, de sus Subsidiarias Importantes, conforme al presenie titulo, lo
cual hara a traves de los ceriificados trimestrales que le entregue la Emisora conforme
al parrafo 1 de la seccién “Obligaciones de Hacer”, sin perjuicio de sus funciones,
facultades y obligaciones conforme a este titulo y a la legislacion aplicable, asi como
informar al pablico inversionista, a la CNBV y a la BMV a través de EMISNET (Sistema
Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores), respecto de la existencia de
cualguier Caso de Vencimiento Anticipado, inmediatamente después de que tenga
conocimiento del mismo;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones
legales y, una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el presente
tftulo;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda, por el pago del principal e intereses;

(4) convocar y presidir [a asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
(5) firmar, en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o

contratos que deban celebrarse con la Emisora, previa instruccién de la asamblea de
Tenedores;

(7) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y amortizacion de
principal correspondientes a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV e Indeval, sobre el pago de
los intereses conforme a los Certificados Bursatiles;

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecio de los Tenedores,
para el pago a esfos Ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

) gjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefalen las
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disposiciones legales y reglamentarias aplicables y los sanos usos y practicas
bursatiles; y .

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comuln podra ser removido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comudn sucesor haya side designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun conciuird sus funciones en [a fecha en que todas las
cantidades de principal e intereses al amparo del presente titulo sean pagadas en su
totalidad. :

El Representante Comun en ningun momento estard obligado a erogar ningtn
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Ley Aplicable; Jurisdiccion. El presente Certificado Bursatil se regird e
interpretard de conformidad con las leyes de México. La Emisora, el Representante
Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se
someien a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México,
Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando a cualquier otro fueroc que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, o por cuaiquier causa.

El presente titulo consta de 26 (veintiséis) paginas y se suscribe por la Emisora,
las Avalistas y, para efectos de hacer constar su aceptacién de su encargo y sus
funciones, el Representante Comun, en México, Distrito Federal, este 15 de junio de
2009.
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EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

Por:  Luis Fernando Turcott Rios
Cargo: Delegado Fiduciario
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3. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras



Fitch Ratings

Av. San Pedro 902 Nte. Blvd, Manuel Avila Camacho No, 88 Fiso 3
Garza Garcia, N.L. México 66220 México, D.E 11950
T818399 8100 F8183999158 T 55 5202 6555 F bb 5202 7302
Junio 8, 2009

GRUFC BIMBO, S.A.B. DEC.V.
Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1000,
Col. Desarrollo Santa Fe,

C.P. 01210, México, D.F.

At'n: Lic. Roberto Cejudo Pascual

La presente Carta Calificacidn sustituye a la oforgada el pasado 3 de junio de 2009.

En relacion a la calificacion asighada a un Programa de Certificados Bursatiles de GRUPO BIMBO,
S.A.B. DE C.V., por un monto acumulado de hasta $10,000,000,000.00 {Diez Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.}, o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), la cual les fue comunicada en nuestra
Carta Calificacidn del 29 de mayo de 2009, nos permitimos informarles que ccn fecha 8 de junio de 2009
estamos asignando a una primera emision de Certificados Bursatiles con clave de pizarra 'BIMBO 09, por
un monto de hasta $10,000,000,800.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 5 arios, a
tasa variable, en Moneda Nacicnal, !a cual pretenden efectuar al amparc de este programa, una
calificacién de;

AA(mex) (Doble A} La cual significa: Muy alta calidad crediticia. !mplica una muy solida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.

El monto indicado en !a presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestras Cartas Calificacion
correspondientes a la segunda y tercera emision de Certificados Bursatiles denominada ‘BIMBC 09-2' y
‘BIMBO 08U' de fecha 8 de junio de 2009, no podran exceder en conjunio al momento de las
disposiciones de $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en UDlIs,

Antecedentes:

La empresa se constiiuyd el 15 de junio de 19686 mediante Escritura 10,670, ante el Lic. Tomas
O'Gorman, Titular de la Notaria ndmero 96 del Distritc Federal, bajo la denominacién Promocion de
Negocios, S.A., quedando inscrito en ef Registro Publico de Comercio, en la Seccion de Comercio, con el
numerc 299, a fojas 377, volumen 638, libro tercero.

Posteriormente camktio el nombre a Grupo Industrial Bimbo, S.A., segln ccnsta en Escritura 20,498 de
fecha 116 de enero de 1978, quedando inscrito en el Registro Publico del Distrito Federal, en la Seccién de
Comercio, con el nimere 126, a folas 132, volumen 1,051, libro tercero.

Posteriormente, el 24 de agosto de 1999 mediante Escritura 35,462 se cambia la denominacion a Grupo
Bimbo, 8.A. de C.V., quedando inscritc en el Registre Publico de Comercio, en el folic mercantil nimero

5,508 con fecha 3 de septiembre de 1989.

Finalmente, el 16 de noviembre de 2006 mediante Escritura 30,053 se modifica la denominacién a Grupo
Bimbo, S.A.B. de C.V., guedando inscritc en el Regisiro Pablico del Distritc Federal, en la Seccién de
Comercio, con el folio mercantil nimero 8,506 con fecha 6 de diciembre de 2006.
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Fundamentos:
Ver Anexo |

Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacidn, la empresa deberd proporcionarnos en forma
trimestral y anuai, la informacién financiera (Balance General, Estado de Resultados y Estado de
Cambios en la Situacion Financiera, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, en los mismes
plazes y términos establecidos por fa Comision Nacional Bancaria vy de Valores, asi como la informacion
adicional que consideremos relevante para nuestro desempefio, reservandonos el derecho de cambiar la
calificacién asignada, por aguella gue, en su caso, refleje el incumplimiento de la emisora.

Durante la vigencia de esta emisién, [a calificacidn podra ser modificada a juicio de Fitch México, S.A. de
C.V.

En todas las publicaciones vy avisos de oferta plblica gue se realicen respecto a esta emision, se habra
de mencionar la calificacién asignada vigente y el nombre de esta Institucién Calificadora.

Nuestra calificacidn constituye una opinion relativa a la calidad de crédito de esta emisién, y no pretende
sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacion y las cifras utilizadas para la determinacién
de esta calificacidn, de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V., por lo que su
veracidad y autenticidad son respensabilidad de la emisora y/o de la fuente que las emite.

Atentamente,

/4N

Victor M. Villarreal Garza ‘;T?oberto Guerra Guajardo
Senior Director Director

7/

Recibi de Conformidad
GRUPO BIMBO, S.A.B. DEC.V.
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Anexo |
Fundamentos

Grupo Bimbo es una de las empresas de panificacidén mas grandes del mundo. Con mas de 100 plantas vy
800 centros de distribucion localizados en 18 paises de América, Europa y Asia, Bimbo se dedica a la
fabricacion, distribucién y venta de una gama de alrededor de 5,000 productos, como pan de caja,
galletas, pasteles, tortillas, botanas saladas y dulces, entre otros, los cuales son comercializados bajc
mas de 150 marcas diferentes {Bimba, Marinela, Tia Resa, Mrs. Baird's, Qroweat, Barcel, Ricolino y
otras) a través de su amplia red de distribucién (mas de 41,000 rutas llegando a mas de 1.8 millones de
puntos de venta). En México la compafila es lider en la industria de panificacion, y ocupa el 2° lugar en
los mercados de botanas saladas, galletas y dulces.

Las calificaciones de Bimbo se fundamentan en el liderazgo de la empresa en la industria de panificacion
global, su fuerte posicionamiento de marca dentro de los mercados en los que tiene presencia y su
importante sistema de distribucion, el cual le permite atender a méas de 1 millén de puntos de venta con
una fuerte red de distribucién de més de 40,000 rutas, posicionando a Bimbo como una de las empresas
con mayer panetracidn de mercado en las regiones donde participa, La empresa cuenta con un extenso
portafolic de marcas y productes, el cual, juntc con la diversificacién geografica, le dan flexibilidad para
aminorar los efectos de eventcs econdmicos adversos.

De igual forma, la calificacion refleja la estabilidad del sector en el cual la empresa participa. Si bien el
entorno econémico actual es complicado, Fitch considera el sector de alimentos empacados es estable vy
menos expuesto a ciclos negativos, lo cual deberd aminorar el impacto negativo en la generacién de la

ermpresa.

El 23 de enero de 2009 las calificaciones de Bimbo fueron ajustadas a la baja come resultado del cierre de la
adquisicién del negocio de panificacién de Weston Foods, Inc. (WF1) a Dunedin Holdings, subsidiaria de
George Weston Limited, por parte de Bimbo y el efecto de apalancamiento que esta tuve sobre su estructura
de capital. El monto total de la transaccion ascendid a US$2,505 millones, de los cuales US$2,380
corresponden a las operacicnes de WFIl y US$125 millones a activos financieros relacionados con la
operacién. La adquisicién comprende 22 plantas, méas de 4,000 rutas de distribucién y un portafolio de marcas
“premium”. Con la adquisicion, Bimbo se convierte en el mayor jugador global en |a industria de la panificacian,
con ingresos estimados en base pro-forma de US$9,633 millenes y una generacion de EBITDA de US$1,125

millones.

Cperativamente, la transaccién es positiva para Bimbo, ya que fortalece su posicionamiento geografico y
comercial en el mercado de Estados Unidos. Con la compra, Bimbo acelera el proceso de consolidacion de la
industria y crea una solida presencia nacional, lo cual le permitird contar con mayores economias de escala y
eficiencias. Adicionalmente las operaciones de WFI, las cuales estén concentradas principalmente en la region
Noreste de E.U., se complementan de muy buena forma con el negocio actual de Bimbo en E.U., e implican
riesgos minimes en la integracién. La fuerte presencia de WFI en mercados poco atendidos por Bimbo ayudard
a incrementar la penetracion de su portafolio de preductos, incluyendo los productos enfocados hacia el

mercade hispano.

Asimismo, la transaccion brinda una mayor diversificacién geografica en la generacién de ingresos y EBITDA v
aumenta los flujos provenientes de un pals con calificacion AAA. En base pro-forma para la empresa
combinada, las operaciones cde Estados Unidos representarian cerca del 40% de las ventas y el 28% del
EBITDA consolidado de la empresa comparado con 22% de las ventas y 5.5% del EBITDA que se generd en
Estados Unidos durante el 2008. Asimismo, la integracién de WFI ayudara a mejorar la rentabilidad de las
operaciones en E.U. ya que esta cuenta con margenes EBITDA mas elevados gque los prevalecientes en las
operaciones de Bimbo en este mercado. Al cietre del primer trimestre de 2009, el margen de EBITDA de Bimbo
para sus operaciones de Estados Unides, que incorporan los resultados de WF! a partir del 21 de enero de
2009, fueron de 10.1%, comparadc con 2.4% para el mismo periodo en 2008.
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Dado que la transaccion fue financiada en su mayor parie con deuda, la estructura de capital muestra un
incremento significative en el apalancamiento de la empresa, provocands un deterioro en los indicadores
financieros. Al cierre de la compra, el indicador de Deuda Total a EBITDA pro-forma, considerando la deuda y
generacion adicional seré ligeramente arriba de 3.0 veces (x) comparado con 0.7x que se tenfa al cierre del
2007 y 1.1x al cierre de 2008. Si bien el indicador se encuentra elevado para la categoria de calificacion actual,
nuesiro andlisis considera que la empresa tendra |a capacidad generar flujo de efectivo para destinarlo a
reduccion de deuda. Histéricamente, la empresa ha seguido una estrategia financiera conservadora,
manteniendo niveles de endeudamientc moderados y buenos niveles de caja y esperamos que estrategia se
conserve en el futuro,

Al 31 de marzo de 2009, la deuda de corto plazo totalizaba Ps$10,773 millones, representando el 24% de la
deuda total de la empresa. Lecs recurscs de la emision de certificades bursatiles seran destinados al
refinanciamiento de pasivo con costo de corto plazo, el cual esta principalmente compuesto por un crédito
puente de US$500 millones obtenide para la adguisicién. Fitch estima gue Bimbo sera capaz de refinanciar
exitosamente sus vencimientos y mejorar el perfil de deuda dada su solida capacidad de generacion de flujos
de efectivo y buen acceso a amplias fuentes de fondeo.
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Prol. Paseo de la Reforma 1015

STAN D ARD Torre A Piso 15, Santa Fé
——— . 01376 Méx;c?, D.F.T |
&POOR’S (o7 33 208m-q0n Fox

www.standardandpoors.com.mx

Meéxico D.F. a 3 de junio de 2009

GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
Prolongacién Paseo de la Reforma # 1000
Col. Desarrcllo Santa Fe

01210 México, D.F.

Estimados Sefiores:

En atencion a su solicitud para la calificacion de la Primera Emisién de Certificados Bursatiles de largo plazo (clave de
pizarra BIMBOO09) por la cantidad de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100, M.N.) a tasa
variable, en pesos o su equivalente en unidades de inversidn, con una vigencia de hasta cinco afios, y que se encuentra
bajo el amparo del Programa de Certificados Bursatiles hasta por la cantidad de $7,500,000,000.00 (siete mil
quinientos millones de pesos 00/100, M.N.}, ¥ que estd en proceso de aprobacion por parte de ka Comisién Nacional
Bancaria y de Valores para ampliar el monte autorizado hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100,
M.N.), recursos que se destinaran para el refinanciamiento de pasivos existentes, y en ¢l entendido de que ¢l monto de
esta emisién sumado con el de las Segunda y Tercera Emisiones, no excedera la cantidad $10,000,000,000.00 (diez
mil millones de pesos 00/100, M.N.), que pretenden inscribir en el Registro Nacional de Valores para que sea objeto
de oferta publica e intermediacion en el mercado de valores, y en cumplimiento de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, a continuacién nos
permitimos comunicar a ustedes lo siguiente:

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V,, es una sociedad mexicana legalmente constituida bajo el nombre de Promocién de
Negocias, 8.A., mediante Escritura Pblica mimero 10,670 de fecha 15 de junio de 1966, e inscrita en el Registro
Puablico de Comercio del Distrito Federal, el 8 de julio de 1966, bajo el nimero 299, volumen 636, Libro 3, a Fojas
377. La empresa cambié su denominacion social por Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. mediante la escritura No. 30,053
de fecha 16 de noviembre de 2006, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, bajo el folio mercantil electrénico No. 9506 del 6 de diciembre de 2006.

Del analisis que efecnamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, se concluye que la calificacion
asignada es ‘mxAA+’, Es decir, que tiene una muy fuerte capacidad de pago tanto de intereses como del principal y
difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con 1a méxima categoria. Se adjunta el fundamento de Grupo
Bimbo, 8.A.B. de C.V. La perspectiva es negativa.

Como es de su conocimiento, esta calificacion podra ser modificada durante su vigencia.

Asimismo, se les informa que el presente dictamen sustituye al anterior firmado con fecha 29 de mayo de 2009.

Atentamente,

ST ARD & POOR’S, S.AMNYE C.V,

]

Eduafdo Uribe Jos! allasi
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Fecha de Publicacién: 29 de mayo de 2009
Fundamento de la Calificacion

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Contaclos analiticos: Enrique Gomez Tagle, CFA, México (52) 55-5081-4407; enrique_gomeziagle@standardandpoors.com
Juan Pable Becerra, México (52) 55-5081-4416; juan becsrra@standardandpoors.com

Calificaciones de riesgo crediticio

Escala Global BBB/Negativa
Escala Nacional (CaVal) mxAA+/Negativa
Fundamento

Las calificaciones de Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (Bimbo) reflejan el fortalecimiento de su
posicion de mercado en Estados Unidos tras la adquisicion del negocio de panificacion Weston
Foods inc. (WFI), y su posicion lider en la industria de pan empaquetado en México, su
diversificacion geogréfica y de productos, asi como su capacidad para mantener relativamente
estables sus margenes de utilidad bajo condiciones econdmicas adversas. Asimismo, las
calificaciones reflejan el mayor apalancamiento de la compartia resultante de la deuda adicional
para financiar dicha adquisicién, su liquidez mas limitada y las necesidades de refinanciamiento
resultantes de su nueva estructura de capital.

Con la compra de WFI, Bimbo se convirtié en una de las compaifiias de panificacion mas grandes
en Estados Unidos, con cobertura nacional y una posicién de liderazgo en muchas de las regiones
mas atractivas. Esta adquisicion debera permitir que las operaciones de la empresa en Estados
Unidos se extiendan hacia nuevos mercados, que se acelere la penetracion de las marcas
hispanas de Bimbo y que se aproveche el potencial de crecimiento de nuevas categorias en
mercados en los que atin no tiene presencia. Asimismo, [a integracion de WFI| debera mejorar las
relaciones comerciales de Bimbo con minoristas nacionales. En México, la posicion de liderazgo de
la empresa esta apoyada por su extenso sistema de distribucion. Su fuerza de ventas visita mas de
600,000 puntos de venta, lo que le permite mantener un control puntual sobre la calidad de sus
productos, realizar la mayoria de sus ventas en efectivo y obtener mejores margenes comparado
con otros canales de distribucién.

Esperamos que la diversificacién de generacion de flujo de efectivo y ventas de Bimbo mejoren
significativamente. Las ventas y EBITDA en 2008 en México, sin considerar a WF|, representaron
aproximadamente 64% y 85%, respectivamente. Sobre una base consolidada pro forma, estas
cifras hubieran sido de aproximadamente 50% y 65%, respectivamente. Asimismo, la combinacién
de las dos compafiias en Estados Unidos crea un portafolio de marcas balanceado que incluira
marcas premium (Oroweat, Arnold, Thomas, y Entenmann’s), marcas principales (Mrs Baird's,
Francisco, Stroehmann, y Freihofer's), y marcas de nicho {Bimbo, Marinela, y Boboli). Esperamos
que la diversificacién de Bimbo siga aumentando a medida que el crecimiento en América Latina
rebase el de México.

A pesar de los incrementos en las materias primas y de un entorno econdmico mas adverso
durante 2008, Bimbo ha logrado mantener sus margenes de utilidad relativamente estables. Para
los Ultimos 12 meses que concluyeron el 31 de marzo de 2009, el margen de EBITDA de la
compahia (ajustado por arrendamientos operativos) fue de 13.0 %, comparado con 13.1%
reportado para el mismo periodo un afio antes. Los controles de gastos administrativos, una
mezcla de ventas mas eficiente, y menores costos de mano de obra en Estados Unidos, han sido
las principales razones detras de estos resultados. Esperamos que las operaciones actuales de
Bimbo en Estados Unidos se beneficien de la sélida trayectoria de WFI para mejorar sus margenes
de utilidad. Sobre una base consolidada, consideramos que Bimbo mantendra su margen de
EBITDA en niveles cercanos a 13% durante los préximos dos afios.
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Debido a que la adquisicion de WFI fue financiada en su mayor parte con deuda, & perfil financiero
de Bimbo se deteriord considerablemente. Esta situacion se vio agravada por la reciente
depreciacién del peso mexicano contra el délar, ya que aproximadamente 55% de la deuda de
Bimbo est4 denominada en dodlares. El indice de deuda total a EBITDA para los (ltimos 12 meses
al 31 de marzo de 2009 fue de 3.9 veces (x), comparado con 1.2x para el cierre de 2008. El flujo
operativo (FFO) a deuda total se debilité a 17.4% desde 60.2% para el mismo periodo. Durante los
préximos dos a tres afios, esperamos que Bimbo reduzca sus adquisiciones, que presente una
reduccion gradual de su apalancamiento, y que alcance un indice de deuda total a EBITDA de
aproximadamente 2.0x y FFO a deuda total de 30%.

Liquidez

La liguidez de Bimbo se debilitd como resultado de la adquisicion de WFI. Al 31 de marzo de 2009,
su posicion de efectivo era de US$330 millones. Esperamos que la comparifa genere flujo

operativo de efectivo libre por US$300 millones durante 2009, de US$340 millones en 2010y
US$425 millones en 2011. Bimbo cuenta con lineas de crédito comprometidas disponibles por
US$250 millones. Estos montos se comparan desfavorablemente con los vencimientos de corto
plazo por US$758 millones, US$600 millenes en 2010 y US$900 millones en 2012. La compaiila
planea refinanciar US$600 millones de sus vencimientos de corto plazo en 2009 mediante emisiones
de certificados bursatiles y sindicar sus créditos a plazos mas largos. Al 31 de marzo de 2009, la
compafiia estaba en cumplimiento con sus restricciones financieras (covenants).

Perspectiva

La perspectiva negativa refleja nuestras preccupaciones sobre el perfil de vencimientos de deuda
de la compafiia y sus necesidades de refinanciamiento bajo las condiciones actuales de los
mercados financieros. Sin embargo, esperamos que Bimbo refinancie exitosamente su crédito
puente de un afio por US$600 millones y que extienda los vencimientos de sus créditos a largo
plazo. Si Bimbo no logra esto y no reduce su apalancamiento en los proximos dos afios, sus
calificaciones podrian bajar. Una reestructura favorable de su deuda aunada a margenes de
rentabilidad estables y mejores indicadores financieros, podrian tenér un impacto positivo en sus
calificaciones.

Publicado por Standard & Poor's, una subsidiaria de The McGraw-Hill Companies, In¢. Oficinas Corporativas: 1221 Avenue of the
Americas, Nueva York, NY 10020. Oficinas Editoriales: 55 Water Street, Nueva York, NY 10041. Suscripciones: (1) 212-438-7280.
Copyright 2008, por The McGraw-Hill Companies, Inc.

Prohibida su repreduccion total o parcial, excepto con autcrizacién. Todos los derechos reservados. La informacidn ha sido
obtenida por Standard & Poor's de fuentes consideradas confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano yio
mecanico de nuestras fuentes, Standard & Poor's no garantiza la exactitud, adecuacién o integralidad de cualquier informacion, y
no se hace responsable por cualesquiera errores, omisiones, o por los resultados derivados del uso de dicha informacion.

Los servicios analiticos que provee Standard & Poor's Ratings Services ("Ratings Services”) se realizan de manera independiente
con ¢! fin de conservar la imparcialidad y objetividad de fas opiniones de calificacion. Las calificaciones crediticias de Rating
Services solamente son opiniones, y no conslituyen declaraciones de hechos o recomendaciones para comprar, retener o vender
titule alguno, © para tormar cualesquiera ofras decisiones de inversion. Las calificaciones estén basadas en informacion recibida por
Rafings Services. Qfras divisiongs de Standard & Poor's pueden tener informacion que no ests disponible para Ratings Services.
Standard & Poor’s ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion na publica recibida
durante el proceso de calificacion.

Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion. Tal compensacion es pagada normalmente por los emisores
de los titulos o por terceras partes que participan en la consiguiente colocacién de los mismos. Sin perjuicio de que Standard &
Poor’s se reserva el derecho de difundir la calificacién, no recibe ningdn honorario o comision por hacerlo, excepto los casos de
suscripciones a sus publicaciones. Informacién adicional sobre nuestros honararios por servicios de calificacién estd disponible en
www. standardandpoors.com/usratingsfees.

The McGraw-Hill Companies

C-8



uﬂb

=
it
A1

(

Moody’s de México S.A. de C.V.
Institucion Calificadora de Valores

Av. Paseo de las Palmas #405 - 502

Col. Lomas de Chapultepec

11000 Meéxico, D.F.

MDYSMX/CB/661
ABRIL 29, 2009

SR. ROBERTO CEJUDO PASCUAL

TESORERO CORPORATIVO

GRrRuUPO BiMBO, S.A.B. DE C.V.

PROLONGACION PASEO DE LA REFORMA NoO. 1000
CoLONIA DESARROLLO SANTA FE

DELEGACION ALVARO OBREGON

01210 MExico, D.F.

ASUNTO: CALIFICACION DE LA PRIMERA EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA
REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE GRUPO BIMBO, S.A.B. DE C.V.
AUTORIZADO POR LA CNBYV EL 23 DE SEPTIEMBRE 2008.

EsTIMADO SR. CEJUDO:

En respuesta a su solicitud de asignacion de calificaciones a ciertas emisiones al amparo del Programa
Revolvente de Certificados Bursatiles (el Programa) de Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. (Bimbo), autorizado
por la CNBV el 23 de septiembre del 2008, con una vigencia de 5 (cinco) afios y un monto total autorizado
de hasta $7,500,000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100) o su equivalente en unidades
de inversion (UDIs), que se encuentra en proceso de ampliacién por unos adicionales $2,500,000,000.00
(Dos mil quinientos millones de pesos 00/100) o su equivalente en UDIs para llegar a $10,000,000,000.00
(Diez mil millones de pesos 00/100) o su equivalente en UDls, hemos analizado la informacion que nos
enviaron al efecto, con los siguientes resultados:

A la primera emision de certificados bursatiles que Bimbo pretende colocar al amparo del Programa
(Clave de Pizarra BIMBO 09) le han sido asignadas las siguientes calificaciones de largo plazo:

Baa2 en escala global (moneda local) y
Aa2.mx en Escala Nacional de México.
La perspectiva es negativa.

Los emisores o las emisiones calificadas como Aa.mx muestran una capacidad crediticia muy fuerte y
poca probabilidad de pérdida de credito con relacion a otros emisores mexicanos. Moody's aplica los
modificadores numéricos 1, 2 y 3 en cada categoria de calificacion genérica de Aa.mx a Caa.mx (por
ejemplo, Aa2.mx). El modificador 2 indica una categoria intermedia de esa misma categoria de
calificacion genérica.

La primera emision, a tasa variable con un plazo de 5 (cinco) afios, pudiera ser emitida de manera
simultanea con otros certificados bursatiles al amparo del Programa (ver cartas de calificacion
correspondientes: BIMBO 09-2 y BIMBO 09U). El monto conjunto de dichas emisiones no podra exceder
de $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 MN) o su equivalente en UDls.
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Moody's espera que Bimbo utilice los recursos netos obtenidos de estas emisiones para reducir el monto
insoluto de su crédito puente por una cantidad en pesos y dolares americanos equivalente a
$600,000'000.00 de dolares americanos, el cual la empresa uso para financiar una parte de su
adquisicion de Weston Foods, Inc. en enero del 2009.

FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION:

Las calificaciones de Baa2 y Aa2.mx estan basadas principalmente en la expectativa de que Bimbo
mantendra una sélida y estable generacion de flujo de efectivo libre, soportada por el liderazgo y la alta
rentabilidad de su negocio mexicano de bienes de panificacion, la fortalecida posicion de negocio de la
empresa en los Estados Unidos y su mejorada diversificacion geografica tras el cierre de la adquisicion de
Weston Foods, asi como la expectativa de que la empresa mantendra prudentes politicas financieras.

Estas fortalezas crediticias se neutralizan parcialmente por el relativamente alto apalancamiento que
mantiene Bimbo actualmente en comparacion con otros corporativos mexicanos calificados en el nivel
Baa, debido a que la mayor parte de la reciente adquisicion de Weston Foods fue financiada con deuda.
Sin embargo, las calificaciones incorporan la expectativa de que la empresa se enfocara en la reduccion
de su deuda en los proximos afios y en que un solido flujo de efectivo libre le permitira regresar
relativamente pronto a métricas crediticias mas adecuadas para sus actuales categorias de calificacion de
Baa2 y Aa2.mx, incluyendo un indicador ajustado de Deuda/EBITDA por debajo de 2.5 veces (comparado
con 3.5 veces pro forma en 2008).

En cuanto a desafios operativos, notamos que las operaciones en Centro y Sudamérica y el oeste de los
Estados Unidos mantienen una baja rentabilidad que -- aunque muestra ciertas tendencias positivas en
anos recientes -- continda diluyendo los margenes consolidados de la compaiiia.

Las confirmacion de las calificaciones en Baa2 y Aa2.mx (ver evento relevante emitido a través de
EMISNET el 28 de mayo del 2009) refleja la opinion de Moody's de que las reservas de efectivo de
Bimbo, el flujo libre de efectivo esperado y los recursos potenciales derivados de las emisiones
propuestas deberian cubrir la mayor parte de sus necesidades de refinanciamiento de corto plazo. Estas
ultimas en su mayoria se deben al vencimiento de un crédito puente por $600 millones de doélares en
enero del 2010, el cual la compaiiia utilizé como parte del financiamiento por $2,300 millones de délares
para su adquisicion de Weston Foods. Moody's también considera que en caso de necesitarlo, Bimbo
podria acceder a fuentes de financiamiento externas alternas a las notas propuestas para hacer frente al
vencimiento del crédito puente.

Moody's espera que Bimbo mantenga una sélida generacion de flujo de efectivo libre en el futuro
previsible, a pesar de las dificiles condiciones de mercado, los mayores costos por intereses y ciertas
inversiones adicionales de integracion principalmente relacionadas con proyectos requeridos para alinear
las plataformas de Tl de Weston Foods. Al 31 de marzo del 2009, Bimbo tenia $4,700 millones de pesos
($332 millones de dolares) en caja, del cual estimamos un 85% era disponible para reduccion de deuda.
En los doce meses terminados el 31 de marzo del 2009, la compafiia genero6 flujo de efectivo libre
después de inversiones en capital y dividendos por $2,000 millones de pesos ($166 millones de ddlares).
La compania mantiene disponibles $150 millones de doélares bajo unas lineas de crédito comprometidas
bilaterales con vencimiento en julio del 2009 y mayo del 2010.

Moody’'s observa que la liquidez de Bimbo esta en parte afectada por exposiciones de tipo de cambio
dentro de su estructura de deuda. Una significativa depreciacion del peso mexicano ante el délar respecto
al nivel actual del tipo de cambio podria presionar los margenes de seguridad bajo las restricciones
contractuales (covenants) establecidas en los contratos de sus principales lineas de crédito si cerca de la
mitad de la deuda de Bimbo continuara denominada en délares (estimado por Moody’s pro forma para los
certificados bursatiles propuestos), mientras que solo un tercio del EBITDA pro forma se genera en
dolares.

La perspectiva negativa refleja principalmente necesidades de refinanciamiento adicionales y un probable
incremento en el gasto financiero que la compafiia posiblemente tendra que atender dependiendo del
tamafio de la emision propuesta y el nivel de flujo libre de efectivo, debido al vencimiento en julio del 2010
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de un crédito revolvente de cinco afios por $600 millones de dolares. Dado el bajo costo de este crédito,
un refinanciamiento bajo las actuales condiciones de mercado podria resultar en un gasto financiero
mayor y una cobertura de intereses mas debil.

La perspectiva podria estabilizarse si estas necesidades de refinanciamiento adicionales estuvieran
cubiertas por la emisién de deuda propuesta y la generacion de flujo libre de efectivo de los proximos
trimestres, o bien por medio de la contratacion de financiamientos externos adicionales. Las calificaciones
podrian bajar si el vencimiento no esta suficientemente cubierto para finales del 2009 o principios del
2010.La ultima accién de calificacién de Bimbo fue el 22 de enero del 2009, cuando Moody’s bajé las
calificaciones de Bimbo a Baa2/Aa2.mx de Baa1/Aaa.mx tras el cierre de la adquisicion de Weston
Foods. En ese momento, todas las calificaciones quedaron en revision para posible baja debido al riesgo
de refinanciamiento proveniente principalmente de la linea de crédito puente de la compafiia por $600
millones de ddlares.

La principal metodologia para calificar a Bimbo es la referente a la industria de productos empacados
(Global Packaged Goods Rating Methodology), la cual se encuentra disponible en www.moodys.com bajo
el directorio de Credit Policy & Methodologies, en el subdirectorio de Ratings Methodologies. Otras
metodologias y factores que pudieron haber sido considerados al calificar a este emisor también se
encuentran disponibles en el directorio de Credit Policy & Methodologies directory.Moody’s de México,
S.A. de C.V. mantendra las calificaciones actualizadas, por lo cual requerira hacer la revisién de los
estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del presupuesto del afio en curso, asi como de
otra informacion financiera relevante.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacion (o ausencia de ésta) que,
a discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody's podra revisar, suspender o retirar estas calificaciones
en cualquier momento.

Esta carta se expide unica y exclusivamente para el registro de la primera emisién bajo el Programa
Revolvente de Certificados Bursatiles al que se hace referencia esta carta.

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de Moody's
de México, S.A. de C.V. De requerir informacién adicional, favor de comunicarse con nosotros. En tanto
reciba un cordial saludo.

ATENTAMENTE,

SEBASTIAN HOFMEISTER

VICE PRESIDENT, SENIOR ANALYST
CORPORATE FINANCE GROUP
MoobDY’s DE MEXico, S.A. DE C.V.

C.c.p.- Act. Carlos Quevedo Lopez.- Vicepresidente de Supervision Bursatil, CNBV.- Mismo fin
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez.- Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo. Director General. Moody's de México.- Mismo fin
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R I T C l I THOMAS MUELLER-GASTELL JEAN PAUL FARAH CHAJIN
LUIS A NICOLAU RICARDO A. GOMEZ-PALACIO

JAMES E.RITCH GRANDE AMPUDIA CARLOS F. OBREGON ROJO
MUELLER CCTAVIO OLIVO VILLA JAVIER DOMINGUEZ TORRADO

PABLO PEREZALONSO EGUIA RICARDO CALDERON MENDOZA

GUILLERMO PEREZ SANTIAGO GABRIEL DELVALLE MENDIOLA

FEDERICO SANTACRUZ GONZALEZ

RODRIGO COMESA LABASTIDA JAMES E.RITCH JR. t

México, Distrito Federal, a 28 de mayo de 2009

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Estimados seficres:

Hacemos referencia a (i} el programa de certificados bursatiles hasta por un
monto de $7,500,000,000.00 (siete mil quinientos millones de pesos 060/100 M.N.) o
su equivalente en Unidades de Inversién (el “Programa”), para la emision de
certificados bursatiles (los “Valores”), establecido por Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.
(el “Emisor”), autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores segun
oficioc nUmero 153/17722/2008, de fecha 23 de septiembre de 2008, (ii) la solicitud
de ampliacién del monto autorizado del Pregrama en un monto adicional de
$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion para llegar a un fotal de hasta
$10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion, y (iii} [a primera, segunda y tercera emisiones de certificados
bursatiles al amparo del Programa que tiene contemplado llevar a cabo el Emisor,
cuyos certificados bursatiles seran avalados por sus subsidiarias Bimbo, S.A. de
C.V., Barcel, S.A. de C.V., Bimbo Bakeries USA Inc. y Bimbo Foods Inc., {las
“Avalistas”).

El Emisor nos ha solicitado emitir la presente opinién con el fin de dar
cumplimiento a lo previsto por el Articulo 13, fraccién |, de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes del
Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién ei 19 de marzo
de 2003, modificadas mediante publicacion en el mencionado Diario el 7 de octubre
de 2003, ¢l 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, 19 de
septiembre de 2008 y 27 de enero de 2009 (las “Disposiciones de Caracter
General") y al Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes
documentos:

Ritch mueller, S.C.

Torre del Bosque, Blvd. M. Avila Camacho No. 24, piso 20, Lomas de Chapultepec, 11000 México, D.F./ {52 55) 9178-7000 / Fax: (52 55) 91787095 / www.ritch.com.mx
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(a)  copia fotostatica de la escritura pablica nimero 10,670 de fecha 15 de
junio de 1966, otorgada ante el Lic. Tomas O'Gorman, en aquél entonces titular de la
Notaria Publica No. 96 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal en la seccién de comercio, con el nimero 299, a fojas
377, volumen 636, libro tercero el dia 8 de julio de 1966, mediante la cual se
constituyd el Emisor bajo la denominacion de Promocion de Negocios, S.A.

(b}  copia fotostatica de la escritura publica No. 30,053 de fecha 16 de
noviembre de 2006, otorgada ante la Lic. Ana de JesUs Jiménez Montafiez, Notario
Publico No. 146 de la Ciudad México, Distrito Federal, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 9,506 el dia 6 de
diciembre de 2006, en la cual se hacen constar los estatutos sociales en vigor del
Emisor; ‘

(c) copia fotostatica de la escritura pablica nimero 30,539, de fecha 24 de
mayo de 2007, otorgada ante la fe de la Lic. Ana de Jesus Jiménez Montariez,
Notario Publico No. 146 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece
un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 9,506 el dia 10 de
julio de 2007, mediante la cual se otorgo a favor del Sr. Guillermo Jorge Quiroz
Abed, (i) un poder general para actos de administracion, y (ii) un poder general para
otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser gjercido conjuntamente con cualquier
ofro apoderado que cuente con la misma facultad, en términos del articulo 9 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, ambos para ser ejercidos en
nombre y representacion del Emisor;

(d)  copia fotostatica de la escritura pablica nimero 30,627, de fecha 8 de
junio de 2007, otorgada ante la fe de la Lic. Ana de JesUs Jiménez Montafiez,
Notario Publico No. 146 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece
un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 9,506 el dia 23 de
agosto de 2007, mediante la cual se otorgd a favor del Sr. Luis Miguel Briola
Clément, (i) un poder general para actos de administracidn, y (ii) un poder general
para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser ejercido conjuntamente con
cualquier otro apoderado que cuente con la misma facultad, en términos del articulo
9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, ambos para ser ejercidos
en nombre y representacion del Emisor;
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(e) copia fotostatica de la escritura publica nimero 89,566, de fecha 7 de
noviembre de 2001, otorgada ante la fe del Lic. Armando Galvez Pérez Aragon,
Notario Pablico niumero 103 de la Ciudad de Mexico, Distrito Federal, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Plblico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 282,114,
el 29 de noviembre 2001, en la que consta la constitucion por escision de la
sociedad denominada Bimbo, S.A. de C.V;

() copia fotostatica de la escritura pablica nimero 43,338, de fecha 13 de
mayo de 2003, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Cuevas Senties, Notario Publico
namero 8 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en |la cual aparece un sello que
indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nGmero 282,114, el 22 de julio de
2003, en la que consta la modificacion de los estatutos sociales de Bimbo, S.A. de
C.V,;

(g)  copia fotostatica de la escritura publica niumero 30,058, de fecha 15 de
noviembre de 2004, otorgada ante ia fe del Lic. Miguel Soberén Mainero, Notario
Pdblico nimero 181 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 282,114, el 25 de enero
de 2005, mediante [a cual se otorgd a favor del Sr. Luis Miguel Briola Clément, (i) un
poder general para actos de administracion, y (ii) un poder general para otorgar y
suscribir titulos de crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualquier otro
apoderado que cuente con la misma facultad, en términos del articulo @ de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, ambos para ser ejercidos en nombre y
representacion de Bimbo, S.A. de C.V;

(h)  copia fotostatica de la escritura pldblica nimero 23,881, de fecha 6 de
diciembre de 2001, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Soberén Mainero, Notario
Publico nimero 181 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 282,114, el 23 de mayo
de 2002, mediante la cual se otorgd a favor del Sr. Guillermo Jorge Quiroz Abed, (i)
un poder general para actos de administracion, y (ii) un poder general para otorgar y
suscribir tituios de crédito, para ser ejercido conjuntamente con otro apoderado que
cuente con la misma facultad, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, ambos para ser ejercidos en nombre y representacion de
Bimbo, S.A.de C.V;.
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(i) copia fotostatica de la escritura publica nimero 89,565, de fecha 7 de
noviembre de 2001, otorgada ante la fe del Lic. Armando Galvez Pérez Aragon,
Notario Plblico nimero 103 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Pablico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nUmero 282,615,
el 14 de diciembre de 2001, en la que consta la constitucion por escision de la
sociedad denominada Barcel, S.A. de C.V;

() copia fotostatica de la escritura pablica nimero 43,337, de fecha 13 de
mayo de 2003, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Cuevas Senties, Notario Publico
numero 8 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un sello que
indica que [a misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 282,615, el 24 de junio
de 2003, en la que consta la modificacion de los estatutos sociales de Barcel, S.A.
de C.V;

(k)  copia fotostatica de la escritura publica nimero 30,059, de fecha 15 de
noviembre de 2004, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Soberén Mainero, Notario
Pudblico nimero 181 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de Lerma, Estado de México, bajo el folio mercantil electrdénico numero
1652 * 11, el 7 de febrero de 2005, mediante la cual se otorgd a favor del Sr. Luis
Miguel Briola Clément, (i) un poder general para actos de administracién, y (ii) un
poder general para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser ejercido
conjuntamente con otro apoderado que cuente con la misma facultad, en términos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, ambos para ser
ejercidos en nombre y representacién de Barcel, S.A. de C.V;

(I} copia de la escritura publica nimero 23,880, de fecha 6 de diciembre
de 2001, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Soberén Mainero, Notario Publico
namero 181 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un sello
que indica que la misma fue inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 282,615, el 23 de mayo
de 2002, mediante fa cual se otorgd a favor del Sr. Guillermo Jorge Quiroz Abed (i)
un poder general para actos de administracién, vy (ii) un poder general para otorgar y
suscribir titulos de crédito, para ser ejercido conjuntamente con otro apoderado que
cuente con la misma facuitad, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, ambos para ser ejercidos en nombre y representaciéon de
Barcel, S.A. de C.V;
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(m) copia fotostatica de la escritura publica niimero 136,782 de fecha 7 de
mayo de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, Notario
Publico numero 151 de la Ciudad de México, Distrito Federal, mediante la cual se
hace constar la protocolizacion del poder especial otorgado en el extranjero por
Bimbo Bakeries USA Inc. a favor de los senores Guillermo Jorge Quiroz Abed, Luis
Fernando Sampson Riquelme y Luis Miguel Briola Clément, para ser ejercido
individuaimente o conjuntamente, el cual incluye, facultades para actos de
administracién asi como facultades para suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

(n)  copia fotostatica de la escritura plblica numero 136,783 de fecha 7 de
mayo de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, Notario
Publico nimero 151 de la Ciudad de México, Distrito Federal, mediante la cual se
hace constar la protocolizacién del poder especial otorgado en el extranjero por
Bimbo Foods, Inc. a favor de los sefores Guillermo Jorge Quiroz Abed, Luis
Fernando Sampson Riguelme y Luis Miguel Briola Clément para ser ejercido
individualmente o conjuntamente, el cual incluye, facultades para actos de
administracién asi como facultades para suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

(0}  copia fotostatica de la escritura publica nimero 16,517, de fecha 21 de
febrero de 2007, otorgada ante el Lic. José Antonio Manzanero Escutia, titular de la
notaria niumero 138 de la Ciudad de México, Distrito Federal, en la cual aparece un
sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 187,201, el 28 de
marzo de 2007, en la que constan las facultades otorgadas por Banco INVEX, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, institucion que actuara como
Representante Comun de los tenedores de los Valores (el “Representante Comun”),
a favor de sus delegados fiduciarios, Jorge Avalos Carpinteyro, Luis Fernando
Turcott Rios, Ricardo Calderon Arroyo, Daniel Ibarra Hernandez y Mario Rafael
Esquivel Perpuli, con facuitades individuales para actos de administracion y para
girar, aceptar, suscribir librar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito;

(P el proyecto de los titulos que documentaran la primera, segunda y tercera
emisiones de los Valores, los cuales se han presentado por el Emisor; y

(q) copia fotostatica de la escritura publica nimero 32,524 de fecha 12 de
enero de 2009, otorgada ante la Lic. Ana de Jesus Jiménez Montafez, Notario
Publico No. 146 de la Ciudad México, Distrito Federal, mediante la cual se
protocolizd el acta de sesion del consejo de administracion del Emisor de fecha 16
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de octubre de 2008, aprobando, entre otras cosas, la emisién de certificados
bursatiles hasta por EUA $2,600 millones de ddlares o su equivalente en cualquier
ofra moneda, con el fin de refinanciar total o parcialmente los financiamientos
contraidos por el Emisor para la adquisicién de Weston Foods, Inc.

Para emitir la presente opinidn, hemos asumido (i) que las copias de los
documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que a
la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a cada uno de los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis
Miguel Briola Clément, (iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del
Emisor, Bimbo, S.A. de C.V. y Barcel, S.A. de C.V,, contenidos en las escrituras
publica antes mencionadas no han sufrido modificaciones, (iv) que a la fecha de la
presente, Bimbo, S.A. de C.V., Barcel, S.A. de C.V., Bimbo Bakeries USA Inc. y
Bimbo Foods Inc, no han revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a
cada uno de los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis Miguel Briola Ciément
Riquelme, (v) que el Representante Comun no ha revocado, limitado o modificado
las facultades otorgadas a los sefiores Jorge Avalos Carpinteyro, Luis Fernando
Turcott Rios, Ricardo Calderon Arroyo, Daniel Ibarra Hernandez y Mario Rafael
Esquivel Perpuli, y (vi) que todas las autorizaciones relacionadas con la oferta de los
Valores estaran en vigor, que el depésito de los titulos que documentaran los
Valores ante la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., se
llevara a cabo, y que los Valores seran suscritos por parte del Emisor y cada una de
las Avalistas, conjuntamente por los seficres Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis
Miguel Briola Clément Riquelme. Para efectos de emitir la presente opinion, no
hemos obtenido ni revisado ningln certificado o documento emitido por ningdn
registro publico (incluyendo, sin limitacidn, el folio mercantil correspondiente al
Emisor, las Avalistas y/o el Representante Comun).

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante,
somos de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima bursatil de capital variable,
legalmente constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley
del Mercado de Valores y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Valores.

2. Los senores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis Miguel Briola Clément

cuentan con facultades suficientes para firmar, conjuntamente, los titulos que
representen los Valores en nombre y representacion del Emisor.
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3. Los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis Miguel Bricla Clément
cuentan con facultades suficientes para firmar, conjuntamente, los titulos que
representen los Valores en nombre y representacion de Bimbo, S.A. de C.V., Barcel,
S.A. de C.V., Bimbo Bakeries USA, Inc y Bimbo Foods Inc.

4, Cada uno de los sefiores Jorge Avalos Carpinteyro, Luis Fernando
Turcott Rios, Ricardo Calderén Arroyo, Daniel Ibarra Hernandez y Mario Rafael
Esquivel Perpuli, cuenta con facultades suficientes para firmar los titulos que
representen los Valores, individual o conjuntamente, en nombre vy representacion deI
Representante Comun, para efectos de aceptar su encargo.

5. En base a lo dispuesto en el acta de sesidn del consejo de
Administracién del Emisor mencionado en el inciso (q) anterior, la emision de los
Valores ha sido validamente aprobada por el Consejo de Administracion del Emisor.

6. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los
actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de
ia Comision Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcion de tos Valores en el
Registro Nacional de Valores y su oferta publica en el mercado de valores, la '
aprobacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los
Valores, la suscripcion de los Valores por parte de los apoderados legalmente
facultados del Emisor y el depésito de los titulos que representen los Valores en la
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,, los Valores
constituiran una obligacién valida del Emisor y las Avalistas, exigible al Emisor y las
Avalistas de conformidad con sus terminos.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) lavalidez y exigibilidad de los Valores puede estar limitada por la
legislacion en materia de concurse mercantil o por cualquier ley similar que afecte los
derechos de los acreedores en forma general; y

(b) de conformidad con las leyes aplicables, ciertas deudas del Emisory las
Avalistas (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por
impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo para la vivienda de los
trabajadores ¢ del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio
especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los Valores.
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La presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién
alguna para actualizarla o revisarla en el futuro.

La presente opinion se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo
dispuesto por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir
o propiciar la compra o venta de los Valores.

La presente opinién sustituye y deja sin efectos a nuestra opinién de fecha 13
de mayo de 2009 respecto de los asuntos contenidos en la presente.

Atentamente,

RITCH MUELLER, S.C.

T =

Guillermo Pérez Santiago

Socio
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