SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR

GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA
$4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA
DE 18,500,000 (DIECIOCHO MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA

$1,850'000,000.00

(UN MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA:

Denominacién de la Emisora: Grupo Bimbo, S.A. de C.V. (“Grupo Bimbo").

Clave de Pizarra: “BIMBO 02-4".

Tipo de Documento: Certificados Bursatiles.

Vigencia del Programa: Cuatro (4) afios equivalentes a cuarenta y ocho (48) meses contados a partir de la fecha de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $4,000'000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Recursos Netos que Obtendra Grupo Bimbo

con la Colocacion: Aproximadamente $1,841'375,000.00 (UN MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.).
Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.
Plazo de Vigencia de la Emisién: 2,194 (DOS MIL CIENTO NOVENTA Y CUATRO) dias.
Fecha de la Oferta: 2 de agosto de 2002.
Fecha de la Emision: 2 de agosto de 2002.
Fecha de Registro en Bolsa: 2 de agosto de 2002.
Fecha de Liquidacion: 2 de agosto de 2002.
Fecha de Vencimiento de la Emisién: 4 de agosto de 2008.
Calificaciéon otorgada por Standard & Poor's,
S.A.de C.V. ala Emision: “mxAAA”, es decir, que Grupo Bimbo, S.A. de C.V. tiene una capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, sustancialmente
fuerte.

Calificacion otorgada por Fitch México,

S.A.de C.V. ala Emision: “AAA (mex)” (Triple A) que significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch México en su escala
de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y nor-
malmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Tasade Interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante
Comin fijara el dia habil anterior al inicio de cada periodo de aproximadamente 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a
partir de la fecha de emision y que regira durante ese periodo de aproximadamente 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias, y que sera calculado conforme a lo siguiente:

Adicionar 0.97 (CERO PUNTO NOVENTA Y SIETE) puntos, a la Unica tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que lo sustituya), en colocacién primaria, de los Certificados de la Teso-
reria (CETES), a plazo de 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias o la que la sustituya, capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo, que
sea 0 sean dadas a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (VEINTIDOS) dias habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el dia
hébil méas préximo a dicha fecha.

Para determinar la tasa de interés capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo, de los CETES al plazo antes mencionado o la que la
sustituya, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece dentro de este Suplemento y en el Titulo que documenta la emision.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. La tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrird cambios
durante el mismo.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara la féormula que aparece dentro de este Suplemento y en el Titulo que documenta la emision.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 185 (CIENTO OCHENTA Y CINCO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 9.24% (NUEVE PUNTO VEINTI-
CUATRO POR CIENTO).

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que generen los Certificados Bursétiles seran pagaderos aproximadamente cada 6 (SEIS) meses, de conformidad con el calendario
detallado en el titulo que documenta la presente emisién que reproduce en el Suplemento. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 3 de febrero del 2003.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continue el incumplimiento mas 2.0% (DOS PUNTOS PORCENTUALES).
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el mismo lugar y en la misma moneda que la suma principal.

Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuara en la fecha de vencimiento de la emisién, mediante un sélo pago contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal e intereses de los Certificados Bursatiles se pagaran en efectivo el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago
de interés, respectivamente, en las oficinas generales y béveda de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Deposito de Valores, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la entrega de las constancias al efecto expedidas por la depositaria o, en su caso, en las oficinas de Grupo Bimbo ubicadas en
Prolongacién Paseo de la Reforma No. 1000 Colonia Desarrollo Santa Fe Deleg. Alvaro Obregén 01210 México, D.F. Los pagos se realizaran mediante transferencia electronica.

Certificados Bursatiles Adicionales: Al amparo de la presente emisién la Emisora podr& emitir Certificados Bursatiles Adicionales en los términos previstos en el titulo que documenta la
presente emisién que se reproduce en el Suplemento de la emisién.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo segundo transitorio, fracciéon LXXIl y el articulo 160 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, se encuentra contenida en el articulo 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la presente emision.

Depositario:  S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversioén, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almace-
nes generales de deposito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la legislacion que las rige.

Representante ComuUn: Scotia Inverlat, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES
Acciones y Valores

"
' de México $.A. de C.V.
= JPMorgan A s
J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Acciones y Valores de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
J.P. Morgan Grupo Financiero integrante del Grupo Financiero Banamex

SINDICATO COLOCADOR

ING

ING (MEXICO), S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, ING GRUPO FINANCIERO

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa de colocacién autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
y se encuentran inscritos con el nimero 0066-4.15-2002-002 en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
El prospecto del programa de colocacion y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en Internet en la siguiente direccion: http://www.bmv.com.mx

México, D.F., a 2 de agosto de 2002. Autorizacion CNBV No. DGE-448-14748, de fecha 31 de julio de 2002.
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EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA CO-
MISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION NO. DGE-384-14684 DE FECHA
24 DE JULIO DE 2002, POR LO QUE DEBERA CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO. LA
INFORMACION FINANCIERA PRESENTADA EN LA SECCION DE COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO,
DEBERA SER REVISADA CONJUNTAMENTE CON LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERNOS NO AUDI-
TADOS DEL TRIMESTRE TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2002 DE LA COMPANIA, INCLUIDOS EN EL PRESENTE SU-
PLEMENTO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA
PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTE-
NIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V., NI POR ACCIONES Y VALORES DE MEXICO, S.A. DE C.V., CASA DE
BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, NI POR J.P. MORGAN CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., J.P.
MORGAN GRUPO FINANCIERO.
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|. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

“BMV” 0 “Bolsa” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“Calendario de Pago de Intereses” Significa el calendario establecido en el punto 11.19 de la Seccion Il.
“Caracteristicas de la Oferta”.

“Certificados Bursatiles” Significa los titulos de crédito al portador, denominados certificados
bursétiles en los términos del articulo 14 Bis 7 de la Ley del Mercado
de Valores, los cuales constituyen la totalidad de certificados bursati-
les emitidos por la Emisora al amparo de la emision.

“Certificado Bursatiles Adicionales” Tendra el significado previsto en el 11.31 de la Seccién Il. “Caracteristi-
cas de la Oferta”.

“Certificado Bursatiles Originales” Tendra el significado previsto en el 11.31 de la Seccién Il. “Caracteristi-
cas de la Oferta”.

“CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“US$”, “Dolar” o “Délares” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
‘E.UAY Significa los Estados Unidos de América.
“Emisora”, “Grupo Bimbo”,
“Compaiiia” o “Sociedad” Significa Grupo Bimbo, S.A. de C.V.
“Fecha de Pago de Intereses” Significa cada una de las fechas sefaladas en el punto 1.19 de la

Seccion Il. “Caracteristicas de la Oferta” en las que la Emisora efec-
tuara el pago de interés conforme a los términos del Titulo.

“Fitch” Significa Fitch México, S.A. de C.V.

“Indeval” Significa la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de
Valores.

“Interés Bruto Anual” Significa lo establecido en la Seccién IV de “Forma de Célculo de Inte-
reses”.

“Intermediarios Colocadores” Significan Acciones y Valores de México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa,

Integrante de Grupo Financiero Banamex y J.P. Morgan Casa de Bol-
sa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero.

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.
“$” 0 “Pesos” Significa la moneda de curso legal en México.
“Programa” Significa el Programa de Certificados Bursatiles de la Emisora, autori-

zado por la CNBV mediante oficio nimero DGE-384-14684 de fecha
24 de julio de 2002.



“Representante Comuan”

“RNV”
“SHCP”

“Subsidiarias Operativas
Relevantes”

“Standard & Poor’s”

“Tasa de Interés Bruto Anual”

“Tenedores de la Mayoria
de los Certificados Bursatiles”

“Titulo”

Scotia Inverlat, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotia-
bank Inverlat.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa aquellas subsidiarias de Grupo Bimbo, individualmente con-
sideradas, cuyos activos o utilidades de operacion de los ultimos doce
meses, representan cuando menos un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los
activos o utilidades de operacion de Grupo Bimbo de los ultimos doce
meses, de conformidad con los Ultimos estados financieros consoli-
dados, trimestrales internos o anuales auditados, de la Emisora, que
se tengan disponibles.

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Significa lo establecido en la Seccion IV de “Forma de Calculo de Inte-
reses”.

Significa los tenedores de, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles presentes en la asamblea de tenedores de los
Certificados Bursétiles de que se trate.

Significa el titulo Unico que ampara la emision y que se encuentra de-
positado en Indeval, en los términos del articulo 14 Bis 7 de la Ley del
Mercado de Valores.
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ll. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emisora:

Tipo de Documento:
Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado
del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Denominacién:

Valor Nominal

de los Certificados Bursatiles:

Garantia:

Recursos Netos
que Obtendra la Emisora:

Plazo de Vigencia
de la Emision:

Fecha de la Oferta:

Fecha de la Emision:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento
de la Emision:

Tasa de Interés:

Grupo Bimbo, S.A. de C.V.
Certificados Bursétiles.

“BIMBO 02-4".

Hasta $4,000'000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
4 (CUATRO) afios equivalentes a 48 (CUARENTA Y OCHO) meses a
partir de la fecha de la autorizacién del Programa otorgada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

$1,850°000,000.00 (UN MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.).

Moneda Nacional.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuen-

tan con garantia especifica.

Aproximadamente $1,841'375,000.00 (UN MIL OCHOCIENTOS CUA-
RENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL PESOS
00/100 M.N.).

2,194 (DOS MIL CIENTO NOVENTA Y CUATRO) dias.

2 de agosto de 2002.

2 de agosto de 2002.

2 de agosto de 2002.

2 de agosto de 2002.

4 de agosto de 2008.

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados,
los Certificados Bursatiles devengaran un Interés Bruto Anual sobre
su valor nominal segin se describe en el Titulo, la cual se reprodu-
ce en el contenido de este Suplemento. Ver “IV. Forma de Calculo
de Intereses”.



11.18 Periodicidad en el Pago

de Intereses:

11.19 Calendario de Pago

de Intereses:

11.20 Interés Moratorio:

11.21 Amortizacion:

11.22 Lugar y Forma de Pago
de Principal e Intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pa-
gaderos aproximadamente cada 6 (SEIS) meses conforme al si-
guiente calendario. El primer pago de intereses se efectuara preci-
samente el 3 de febrero del 2003.

El siguiente es el Calendario de Pago de Intereses de la emision.

4 de febrero del 2008
4 de agosto del 2008

Fecha de Pago de Intereses Periodo
3 de febrero del 2003 Primer
4 de agosto del 2003 Segundo
2 de febrero del 2004 Tercer
2 de agosto del 2004 Cuarto
1 de febrero del 2005 Quinto
1 de agosto del 2005 Sexto
1 de febrero del 2006 Séptimo
1 de agosto del 2006 Octavo
1 de febrero del 2007 Noveno
1 de agosto del 2007 Décimo

Décimo Primer
Décimo Segundo

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certifica-
dos Bursétiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo
en que ocurra y continue el incumplimiento mas 2.0% (DOS PUNTOS
PORCENTUALES). Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La su-
ma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera
ser cubierta en el mismo lugar y en la misma moneda que la suma
principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuard en la
fecha de vencimiento de la emisién, mediante un sélo pago contra
la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida
por Indeval.

El principal e intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran en
efectivo el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de
pago de intereses, respectivamente, en las oficinas generales y
boveda de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdésito
de Valores, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la en-
trega de las constancias al efecto expedidas por la depositaria o,
en su caso, en las oficinas de Grupo Bimbo ubicados en Prolonga-
cion Paseo de la Reforma No. 1000 Colonia Desarrollo Santa Fe
Deleg. Alvaro Obregén 01210 México, D.F. Los pagos se realizaran
mediante transferencia electronica.



11.23 Calificacién Otorgada
por Standard & Poor’s,
S.A. de C.V.

11.24 Calificacién Otorgada
por Fitch México, S.A. de C.V.:

11.25 Depositario:

11.26 Posibles Adquirentes:

11.27 Intermediarios Colocadores
Lideres:

11.28 Representante Comun
de los Tenedores
de Certificados Bursatiles:

Para la presente emisién de Certificados Bursatiles, Grupo Bimbo
ha recibido de Standard & Poor’s la calificacion “mxAAA”, es decir,
que Grupo Bimbo, S.A. de C.V. tiene una capacidad de pago, tanto
de intereses como del principal, sustancialmente fuerte.

Ver “X. Calificaciones Otorgadas por Standard & Poor’s, S.A. de
C.V. y Fitch México, S. A. de C.V.” mas adelante.

Para la presente emision de Certificados Bursatiles, Grupo Bimbo
ha recibido de Fitch la calificacion “AAA (mex)” (Triple A) que sig-
nifica: la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima califica-
cion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones do-
mésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente
corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas
por el Gobierno Federal.

Ver “X. Calificaciones Otorgadas por Standard & Poor’s, S.A. de
C.V. y Fitch México, S. A. de C.V.” mas adelante.

El Titulo que ampara la presente emision se mantendra en depo-
sito en Indeval, para los efectos del articulo 74 de la Ley del Mer-
cado de Valores.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores,
Indeval y la Emisora han convenido que el Titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos le-
gales, las constancias que expida Indeval.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera,
incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, socie-
dades de inversion, sociedades de inversion especializadas en
fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigiiedad, almacenes generales de depdésito, arrendadoras finan-
cieras, empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la
legislacion que las rige.

Acciones y Valores de México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Inte-
grante de Grupo Financiero Banamex y J.P. Morgan Casa de Bol-
sa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero.

El Representante Comun de los tenedores de Certificados Bursati-
les es Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financie-
ro Scotiabank Inverlat, quien ha aceptado fungir como tal para ejer-
cer los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
tenedores de los Certificados Bursatiles, con sujecién a las disposi-
ciones legales aplicables a los Certificados Bursétiles y a los térmi-
nos del Titulo. En virtud de la aceptacion de su encargo, el Repre-
sentante Comun tendra los siguientes derechos y obligaciones:



11.29 Obligaciones de Hacer
y No Hacer:

(a) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de tene-
dores de los Certificados Bursétiles les corresponda;

(b) Incluir su firma autégrafa en el Titulo habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

(c) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos segun fue au-
torizado por la CNBV,;

(d) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de
Certificados Bursatiles y ejecutar sus decisiones;

(e) Asistir a las asambleas generales de accionistas de la Emisora
y recabar de los accionistas, de los administradores, gerentes y
funcionarios de la misma todos los informes y datos que nece-
site para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relati-
vos a la situacion financiera de aquélla;

(f) Otorgar, en nombre de los tenedores de Certificados Bursatiles
y previa aprobacion de la asamblea general de tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse
con Grupo Bimbo;

(g) Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortiza-
ciones con respecto a los Certificados Bursétiles;

(h) En su caso, vigilar y realizar todos aquellos actos necesarios
para que la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se
realice en los términos previstos en el presente Suplemento y
con apego a las disposiciones aplicables, asi como participar
en el canje y depoésito en el Indeval del nuevo titulo Unico, que
incluird su firma autografa, en el que se consigne el nuevo nu-
mero de Certificados Bursatiles en circulacién al amparo de la
presente emision.

(i) Actuar frente a Grupo Bimbo como intermediario respecto de
los tenedores de Certificados Bursétiles, para el pago a estos
ultimos de los intereses, asi como de las cantidades que se
adeuden por Grupo Bimbo en términos de la Seccién III.C
“Causales de Vencimiento Anticipado”, de este Suplemento, in-
cluyendo la realizacién de las natificaciones a que se hace
mencion en la referida seccién, y

() Entérminos generales, ejercer los actos que sean necesarios a
efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores de Certi-
ficados Bursétiles.

Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles y hasta que
los mismos sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores
de la Mayoria de los Certificados Bursétiles en los términos previs-
tos en el presente Suplemento, autoricen por escrito lo contrario, la
Emisora asumi6 ciertas obligaciones de hacer y no hacer, en los
términos de la Seccion 1l “Obligaciones de Hacer y No Hacer y
Causales de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.



11.30 Causales de Vencimiento
Anticipado de los Certificados
Bursatiles:

11.31 Aumento en el Nimero
de Certificados al Amparo
de la Presente Emision:

Los Certificados Bursatiles contemplan ciertas Causales de Venci-
miento Anticipado, por virtud de las cuales se podran dar por ven-
cidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos en la Seccion Il “Obligaciones de Hacer y
No Hacer y Causales de Vencimiento Anticipado” del presente Su-
plemento.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables,
Grupo Bimbo podra emitir y colocar certificados bursétiles adicio-
nales al amparo de la presente emision que se realiza con base en
el Programa de Grupo Bimbo (los “Certificados Bursétiles Adicio-
nales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exac-
tamente las mismas caracteristicas y términos, incluyendo, entre
otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obli-
gaciones de hacer y no hacer y causales de vencimiento anticipa-
do, a los previstos para los Certificados Bursatiles al amparo del
presente suplemento (los “Certificados Bursatiles Originales”) y
formaran parte de la presente emisién. En todo caso, los Certifica-
dos Bursétiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fe-
cha de su emisién o colocacion.

En ningun caso la emision de Certificados Bursatiles Adicionales o
el consecuente aumento en el monto en circulacion de los Certifi-
cados Bursatiles Originales constituiran novacion.

La emision y colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales,
no requerird de la autorizacion de los tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales que se encuentren en circulacion, de la cual
formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se su-
jetard a lo siguiente:

(@) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales Gnicamente
podra tener lugar cuando las calificaciones de riesgo crediticio
previstas en el presente suplemento para los Certificados Bur-
sétiles Originales no sean disminuidas por las agencias califi-
cadoras que respectivamente las hayan otorgado, como con-
secuencia del aumento en el numero de certificados bursétiles
en circulacion al amparo de la emision a que se refiere el pre-
sente suplemento o por cualquier otra causa.

(b) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales Gnicamente
podra tener lugar siempre que Grupo Bimbo se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de
hacer o no hacer conforme al presente suplemento o que no
exista, o pueda existir, como resultado de la emision de Certifi-
cados Bursétiles Adicionales, una Causal de Vencimiento Anti-
cipado conforme al mismo.

(c) El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales
gue podran emitirse o colocarse al amparo de la emisiéon a que
se refiere el presente suplemento, sumado al monto agregado



11.32 Régimen Fiscal:

11.33 Autorizacion de la CNBV
y Registro en el RNV:

de las emisiones que se encuentren en circulacion al amparo
del Programa de Certificados Bursatiles de Grupo Bimbo, en
ningin momento podra exceder el monto total autorizado del
citado programa o el que posteriormente autorice la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, en su caso.

(d) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adiciona-
les, Grupo Bimbo canjeara el Titulo Unico depositado en Inde-
val, por virtud del cual se documenté la presente emision, por
un nuevo Titulo Unico en el que se hara constar, entre otras,
las modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) el nuevo
monto total de la emision; (ii) el nuevo ndmero total de certifi-
cados bursatiles; (iii) la nueva fecha de emision, que sera la fe-
cha de colocacioén de los Certificados Bursatiles Adicionales; y
(iv) el nuevo plazo de vigencia de la emision, de manera que se
refleje la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacién o
extension a la fecha de vencimiento original de la emision a
que se refiere el presente suplemento, la cual permanece sin
cambio alguno.

(e) La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales
debera coincidir con la fecha en que inicie alguno de los periodos
semestrales de intereses previstos en el presente suplemento.

(f) El precio de colocacion de los Certificados Burséatiles Adicionales
podra ser diferente a su valor nominal, en atencién a las condi-
ciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion.

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto
de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles a
que se refiere este Suplemento se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fis-
cales, a lo previsto en el articulo segundo transitorio, fraccién LXXII
y el articulo 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, se encuentra contenida en el articulo 195 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la presente emision.

La CNBV mediante oficio No. DGE-448-14748 de fecha 31 de julio
de 2002 autorizé la inscripcién en la Seccién de Valores del RNV
los Certificados Bursatiles al amparo de la presente emisién con el
nimero 0066-4.15-2002-002.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certifi-
cacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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lll. OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER
Y CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

III.LA OBLIGACIONES DE HACER

Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles y hasta que los mismos sean pagados en su
totalidad, salvo que, por lo menos, los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes
en asamblea, autoricen por escrito lo contrario, la Emisora se obliga a lo que a continuacion se indica. Lo
anterior en el entendido de que para que se considere legalmente instalada la citada asamblea, en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representadas en ella, cuando menos, el 75% (SETENTA Y CINCO
POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles (calculado en base a valor nominal) en circulacién en ese mo-
mento, mientras que en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara la asamblea legalmente
instalada cualquiera que sea el numero de Certificados Bursétiles, en circulacién en ese momento, que
estén en ella representados:

1. Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comun, dentro de las fechas que se-
fiale la Circular 11-33 de la CNBV para la presentacién de informacion financiera trimestral, o
cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los estados fi-
nancieros consolidados internos de la Emisora, segun se precisa en las formas que como mo-
delo da a conocer la BMV para el trimestre de que se trate, los cuales deberan ser preparados
conforme a los PCGA en México y deberan firmarse por el o los funcionarios responsables de la
Emisora.

2. Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun en forma anual, en las fe-
chas que sefiale la Circular 11-33 de la CNBV o cualquier otra disposicion aplicable o que la sus-
tituya, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados anuales de la Emisora, in-
cluyendo balance general, estado de resultados y estados de cambios en la situacién financiera,
preparados y dictaminados por los auditores externos de la Emisora.

3. Otros Reportes.

a) Sin perjuicio de lo establecido en los numerales 1 y 2 anteriores, cumplir con todos los re-
guerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligada la Emisora
en términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables, en el entendido
gue la Emisora debera entregar al Representante Comun cualquier reporte o estado finan-
ciero que entregue a la BMV dentro de los 30 (TREINTA) dias naturales siguientes a dicha en-
trega, con excepcion de los avisos de eventos relevantes que de conformidad con las dispo-
siciones aplicables se den a conocer al publico inversionista a través de los medios
electrénicos al efecto establecidos por la BMV.

b) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (CINCO) dias habiles siguientes
a gque la Emisora obtenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que afecte ad-
versamente y en forma sustancial su situacion financiera y constituya una Causal de Venci-
miento Anticipado (segun dicho término se define mas adelante) conforme al presente.

4. Uso de Recursos Derivados de la Emisién. Utilizar los recursos derivados de la colocacion de
los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente.
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5.

Inscripciéon de Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

Existencia legal; Contabilidad y Autorizaciones.

a) Conservar su existencia legal, y la de sus Subsidiarias Operativas Relevantes y mantenerse
y mantener a sus Subsidiarias Operativas Relevantes como negocio en marcha, salvo (i) por
lo permitido en la parte relativa a Fusiones de la Seccién 1lI.B de “Obligaciones de No Hacer”
mas adelante y (ii) en el caso que la Emisora determine de buena fe que es conveniente di-
solver o liquidar alguna Subsidiaria Operativa Relevante con el fin de eficientar la estructura
corporativa y las operaciones de la Emisora y sus restantes Subsidiarias Operativas Rele-
vantes, siempre y cuando dicha disolucion o liquidacion no afecte adversamente y en forma
sustancial las operaciones o situacion financiera de la Emisora y sus restantes Subsidiarias
Operativas Relevantes ni perjudique en forma alguna los derechos de pago al amparo de los
Certificados Bursatiles de los tenedores.

b) Mantener su contabilidad de conformidad con los PCGA en México, segln lo dispuesto por
las disposiciones aplicables.

¢) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias
para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades y las de sus Subsidiarias Ope-
rativas Relevantes, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
que, de no mantenerse vigentes, no afecten adversamente y en forma sustancial las opera-
ciones o la situacion financiera de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Operativas
Relevantes.

Activos. Mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus actividades y las de sus
Subsidiarias Operativas Relevantes en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro
normales), y hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras necesarias para su buen funciona-
miento y seglin se requiera de manera que no se afecten adversamente en forma sustancial las
operaciones o situacion financiera de la Emisora y sus Subsidiarias Operativas Relevantes.

Seguros. La Emisora debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias Operativas Relevantes
contraten con compafiias de seguros, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en
términos y condiciones de mercado (incluyendo, sin limitacion, riesgos cubiertos y montos ase-
gurados) similares a los seguros que actualmente tienen contratados y que han contratado en el
pasado.

Obligaciones Fiscales. La Emisora debera cumplir y estar al corriente y hacer que sus Subsi-
diarias Operativas Relevantes cumplan y estén al corriente, en el pago de todas las contribucio-
nes fiscales a que estén obligadas, excepto por (i) contribuciones fiscales que, individualmente o
en conjunto, no excedan del monto equivalente al 1.0% (UNO POR CIENTO) de las ventas de Gru-
po Bimbo de los ultimos doce meses, de conformidad con los Gltimos estados financieros conso-
lidados, trimestrales internos o anuales auditados, de la Emisora, que se tengan disponibles, o
(i) contribuciones fiscales (independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determina-
cion se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento
solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que la Emisora o, en su caso, la Subsi-
diaria Operativa Relevante que corresponda (a) haya interpuesto de buena fe los medios de de-
fensa que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya establecido o mantenga reservas su-
ficientes, conforme a los PCGA que sean aplicables, para el caso de que se declare por
sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a garantizar el interés fiscal en
los términos que exigen las disposiciones fiscales aplicables, de ser el caso.
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10. Obligaciones Laborales. La Emisora debera cumplir y estar al corriente y hacer que sus Subsi-
diarias Operativas Relevantes cumplan y estén al corriente, en el pago de sus obligaciones de
naturaleza laboral (incluyendo, de manera ejemplificativa, con las cuotas al Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS), al Instituto del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores
(INFONAVIT), asi como las contribuciones al Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR)), o cual-
quiera otra aportacion establecida en las leyes o reglamentos aplicables, excepto por (i) aquellas
obligaciones laborales que, individualmente o en conjunto, no excedan del monto equivalente al
1.0% (UNO POR CIENTO) de las ventas de Grupo Bimbo de los ultimos doce meses, de conformi-
dad con los Ultimos estados financieros consolidados, trimestrales internos o anuales auditados,
de la Emisora, que se tengan disponibles, o (ii) aquellas obligaciones laborales (independiente-
mente del monto) cuya aplicacion o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser
motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, las autoridades competentes,
siempre que la Emisora o, en su caso, la Subsidiaria Operativa Relevante que corresponda
(a) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las disposiciones legales
aplicables, (b) haya establecido y mantenga reservas suficientes, conforme a los PCGA en Mé-
xico, para el caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya
procedido a garantizar el interés de los trabajadores en los términos que exigen las disposicio-
nes aplicables, de ser el caso.

[11.B OBLIGACIONES DE NO HACER

Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles y hasta que los mismos sean pagados en su
totalidad, salvo que, por lo menos, los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes
en asamblea, autoricen por escrito lo contrario, la Emisora se obliga a lo que a continuacion se indica. Lo
anterior en el entendido de que para que se considere legalmente instalada la citada asamblea, en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representadas en ella, cuando menos, el 75% (SETENTA Y CINCO
POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles (calculado en base a valor nominal) en circulacién en ese mo-
mento, mientras que en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara la asamblea legalmente
instalada cualquiera que sea el nUmero de Certificados Bursétiles, en circulacién en ese momento, que
estén en ella representados:

1. Giro de los Negocios. No modificar el giro preponderante de los negocios de la Emisora y de
sus Subsidiarias Operativas Relevantes, consideradas en su conjunto, que tengan a la fecha de
la emision.

2. Fusiones. La Emisora no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma), salvo que
(i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion asuma expresamente las obligaciones de la
Emisora (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles), (ii) no tuviere lugar
una Causal de Vencimiento Anticipado como resultado de dicha fusiéon o consolidacion, (iii) la
Emisora indemnice a los Tenedores de los Certificados Bursatiles por cualquier impuesto o carga
gubernamental sobre sus derechos de pago al amparo de los Certificados Burséatiles ocasionados
directamente por la operacion, y (iv) se entregue al Representante Comun una opinion legal en el
sentido que por efectos de la operacion no se modifican los términos y condiciones previstos en
el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles.
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[1.C CAUSALES DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, en el supuesto de que suceda cualquiera de
los siguientes eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante (in-
cluyendo la terminacion del periodo de gracia aplicable):

1.

Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, a su venci-
miento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (TRES)
dias habiles siguientes a la fecha en que debio realizarse.

Informacion Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los Te-
nedores informacion incorrecta o falsa, en cualquier aspecto importante, sobre la situacion finan-
ciera de la Emisora, con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Titulo que documenta la presente emision, y dicha informacién no
se haya rectificado en un periodo de 15 (QUINCE) dias héabiles contados a partir de la fecha en que
el director general o algun funcionario de la Emisora, dentro de los dos niveles inferiores a ese Ul-
timo, haya tenido conocimiento de la misma.

Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente emision, en el entendido
gue, exclusivamente para el caso de incumplimiento de obligaciones sefialadas en los numerales
(1), (2), (3) inciso (a), de la Seccién de 1lI.A “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho in-
cumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (TREINTAS) dias naturales siguientes a la fecha en
gue hubiere recibido notificacion por escrito del Representante Comun en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de hacer de que se trate.

Si la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Operativas Relevantes incumplen con cualquiera
de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente emision, en el entendido
gue, exclusivamente para el caso de incumplimiento de obligaciones sefialadas en los numerales
(6) incisos (b) y (c), (7), (8), (9) y (10) de la Seccién de llI.A “Obligaciones de Hacer” contenida
anteriormente, se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obliga-
ciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (TREINTAS) dias naturales si-
guientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

Incumplimiento de las Obligaciones que No Deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun
instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la Emisora o de sus
Subsidiarias Operativas Relevantes, o (ii) cualquier otra persona, en este Ultimo caso si dicha
deuda estuviere garantizada por la Emisora o por alguna de sus Subsidiarias Operativas Rele-
vantes; siempre y cuando (a) dicho incumplimiento resulte en el vencimiento anticipado de cual-
quiera de dichas deudas que, individualmente o en su conjunto, importen el pago de una cantidad
equivalente o superior, en cualquier moneda, a US$20,000,000.00 (VEINTE MILLONES) de Ddlares,
y (b) dicho vencimiento anticipado no sea anulado o rescindido dentro de los 30 (TREINTA) dias
naturales siguientes a la fecha en que cualquier persona con derecho a declararlo haya iniciado
el procedimientos correspondiente.

Insolvencia. Si la Emisora fuera declarada en concurso mercantil o quiebra por autoridad judi-
cial competente, y la resolucion de la referida autoridad no admitiere recurso alguno.

Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva que cause ejecutoria (no sus-

ceptible de apelacioén o recurso alguno) en contra de la Emisora que importe el pago de una can-
tidad equivalente o superior al 1.0% (UNO POR CIENTO) de las ventas de Grupo Bimbo de los dlti-
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mos doce meses, de conformidad con los estados financieros consolidados, trimestrales internos
o anuales auditados, de la Emisora, que se tengan disponibles, y dicha obligacion no sea total-
mente pagada o garantizada dentro de los 30 (TREINTAS) dias naturales siguientes a su fecha.

7. Expropiacion. En caso de declaratoria de expropiacion emitida por cualquier autoridad compe-
tente, que no admita recurso ordinario o extraordinario alguno, sobre activos de la Emisora o de
cualquiera de sus Subsidiarias Operativas Relevantes que, individualmente o en conjunto, tengan
un valor superior al equivalente al 20% (VEINTE POR CIENTO) de los activos totales consolidados de
Grupo Bimbo de los dltimos doce meses, de conformidad con los estados financieros consolida-
dos, trimestrales internos o anuales auditados, de la Emisora, que se tengan disponibles; siempre
gue no se haya fijado como indemnizacion por los activos expropiados un precio equivalente o
superior al valor comercial de los mismos y el monto de la citada indemnizacion no haya sido uti-
lizado para adquirir nuevos bienes que sustituyan a los que fueron objeto de la mencionada ex-
propiacion y/o para el pago de pasivos de la Emisora y/o sus Subsidiarias Operativas Relevantes,
en un plazo de 180 (CIENTO OCHENTA) dias naturales siguientes al pago total de la referida indem-
nizacion a la Emisora o a cualquiera de sus Subsidiarias Operativas Relevantes, segin sea el
caso.

8. Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna, mediante re-
curso o procedimiento legal, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causales de Vencimiento Anticipado mencionadas en los
incisos (5) o (8) de esta Seccion III.C, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente,
sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, haciéndose exigible de inmediato la suma principal in-
soluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para el caso de la Causal de Ven-
cimiento Anticipado prevista en el inciso (8) de esta Seccion III.C, la Emisora debera pagar las cantidades
antes sefialadas dentro de los 5 (CINCO) dias habiles siguientes a la fecha en que tuvo lugar la referida
Causal de Vencimiento Anticipado, pues de lo contrario se empezaran a causar intereses moratorios so-
bre el principal insoluto.

En el caso de que ocurra la Causal de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso (1) anterior (y
haya transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme
a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos
1 (uUN) Tenedor de los Certificados Bursatiles en circulacion en ese momento entregue una notificacién al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bur-
sétiles, en cuyo caso se haran exigibles desde ese momento la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantida-
des que se adeuden conforme a los mismos. En atencién a lo anterior, el Representante Comuan notifica-
ra inmediatamente por escrito a la Emisora sobre la citada intencion, debiendo Grupo Bimbo pagar las
cantidades antes sefaladas (debidas por haber tenido lugar la Causal de Vencimiento Anticipado citada
en este parrafo) dentro de los 5 (CINCO) dias habiles siguientes a la mencionada notificacion del Repre-
sentante Comun, pues de lo contrario se empezaran a causar intereses moratorios sobre el principal in-
soluto.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (2), (3), (4), (6) o (7)
anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades paga-
deras por la Emisora conforme a los Certificados Burséatiles se podran declarar vencidas anticipadamen-
te, siempre y cuando (i) cualquier tenedor o grupo de tenedores que represente cuando menos el 51%
(CINCUENTA Y UNO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles (calculado en base a valor nominal) en cir-
culacién en ese momento entregue una naotificacion al Representante Comun indicando su intencion de
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles o (ii) la asamblea de tenedores resuelva, en
primera o ulterior convocatoria, declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y lo notifi-
gue al Representante Comun, en cuyo caso, se haran exigibles desde ese momento la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma 'y
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todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En atencion a lo anterior, el Repre-
sentante Comun notificara inmediatamente por escrito a la Emisora sobre la citada intencién o resolucién,
debiendo la Emisora pagar las cantidades antes sefialadas (debidas por haber tenido lugar alguna de las
Causales de Vencimiento Anticipado citadas en este parrafo) dentro de los 5 (CINCO) dias habiles si-
guientes a la mencionada notificacién del Representante Comun, pues de lo contrario se empezaran a
causar intereses moratorios sobre el principal insoluto. Los quorums de asistencia y de votacion aplica-
bles para las asambleas de tenedores a que se refiere este parrafo, en primer o ulterior convocatoria,
seran los establecidos en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Emisora podra en cualquier momento solicitar por escrito al Representante Comudn para que in-
mediatamente convoque a la celebracion, dentro de los 15 (QUINCE) dias naturales a la fecha de la con-
vocatoria, de una asamblea general de Tenedores en la que se resuelva sobre consentir o autorizar que
la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones previstas en el presente Suplemento y el Titulo.
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IV. FORMA DE CALCULO DE INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devenga-
ran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun fijara el dia habil anterior
al inicio de cada periodo de aproximadamente 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias (Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese
periodo de aproximadamente 182 (CIENTO OCHENTA Y DOS) dias, y que sera calculado conforme a lo si-
guiente:

Adicionar 0.97 (CERO PUNTO NOVENTA Y SIETE) puntos, a la Unica tasa de rendimiento anual (promedio
ponderada o la que la sustituya), en colocacién primaria, de los CETES, a plazo de 182 (CIENTO OCHENTA
Y DOS) dias o la que la sustituya, capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos en cada periodo, que sea o0 sean dadas a conocer por la SHCP, a través de Banco de Méxi-
co, el mismo dia de la subasta, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cOmputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto
por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de De-
terminacién de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 22 (VEINTIDOS) dias habiles
anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el dia habil mas préximo a di-
cha fecha.

Para determinar la tasa de interés capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias efecti-
vamente transcurridos de cada periodo, de los CETES al plazo antes mencionado o la que la sustituya, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TR NDE/PL 36,000
TC=[1 +(—x PL) —1]x(—
36,000

NDE
En donde:

TC =Tasa capitalizada o equivalente al nUmero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.
TR =Tasa de interés del instrumento correspondiente.

PL =Plazo del instrumento correspondiente en dias.

NDE =Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, y los
calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales de que
efectivamente consten los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. La
tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo.
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Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun utilizara

la siguiente formula:
B
| = VN x[(—)x N]
36,000

En donde:

I =Interés Bruto del periodo.

VN =Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles.

TB =Tasa de Interés Bruto Anual.

N =Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 185 (CIENTO OCHENTA Y CINCO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 9.24% (NUEVE PUNTO VEINTICUATRO POR CIENTO).

El Representante Comun el dia habil anterior a la fecha de su pago, dara a conocer por escrito a la
CNBYV, a Indeval y a la BMV a través de los medios que ésta Ultima determine, el importe de los intereses
a pagar asi como la Tasa de Interés Bruto de los Certificados Bursatiles aplicable durante el periodo si-
guiente. La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable se publicara el dia de su entrada en vigor en uno de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional. Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a
partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del im-
porte de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a
mas tardar a las 11:00 horas de ese dia.

En los términos del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores, Indeval y la Emisora han convenido

que los Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que Indeval expida.
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V. DESTINO DE LOS FONDOS

Es la intenciéon de Grupo Bimbo destinar los recursos netos obtenidos de la emision, los que aproxi-
madamente ascienden a $1,841'375,000.00 (UN MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y UN MILLONES TRESCIENTOS
SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.), al refinanciamiento de un crédito puente obtenido por la Emisora
para la adquisicion de las operaciones de panificacion en la region oeste de los E.U.A. pertenecientes a
George Weston Ltd.

19



[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]

20



VI. PLAN DE DISTRIBUCION

Acciones y Valores de México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex
y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero actuaran como Intermediarios
Colocadores. Los Certificados Bursatiles seran colocados bajo la modalidad de mejor esfuerzo.
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VIl. EVENTOS RECIENTES

A la fecha del presente suplemento, no se tiene conocimiento de que haya ocurrido acontecimiento
significativo alguno que pudiera modificar en forma sustancial la informacion contenida en el prospecto,
de fecha 12 de junio del 2002, correspondiente al Programa de Certificados Bursétiles de Grupo Bimbo,
por lo cual el referido prospecto junto con este suplemento reflejan en forma razonable la situacion finan-
ciera y de negocios de Grupo Bimbo.

El prospecto del Programa de Certificados Bursatiles de Grupo Bimbo y este suplemento, los cuales
son complementarios, podran consultarse en Internet en la siguiente direccién: http://www.bmv.com.mx
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VIIl. ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

A continuacién se presenta la estructura de capital de Grupo Bimbo al 30 de junio de 2002 y después
de la emision de Certificados Bursétiles a que se hace referencia en el presente Suplemento:

ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSOLIDADO
(Miles de Pesos al 30 de junio de 2002)

Al 30 de Junio Después

Pasivo y Capital de 2002 de la Oferta @

Deuda a Corto Plazo ......cooooevieiieiiiieieeeeee e 3,271,727 271,727
Porcion Circulante de la Deuda a Largo Plazo ............ 117,998 117,998
Otros Pasivos Circulantes ........cooooeeeevevviieiivieeeiieeeeennn. 3,829,282 3,829,282
Total Pasivo a Corto Plazo .........ccoeeevveeeiiieiiiieeeennn. 7,219,007 4,219,007
Deuda a Largo Plazo ......cccccceeeiviiiiiiiiieee e 4,690,966 4,690,966
Deuda Bursatil a Largo Plazo ........cccccevivevvcceneninenn. 3,500,000 6,500,000
Total @ Largo Plazo .......c..eeeveiiiiiiiiieiee e 8,190,966 11,190,966
Otros Pasivos a Largo Plazo .........cccoceevvvevieeeeciicciins 1,392,887 1,392,887
Total Pasivo a Largo Plazo ..........ccccceeeeeiviciiiieenennnn, 9,583,853 12,583,853
Pasivo Total .......cccveiiiiiiiiiiie e 16,802,860 16,802,860
Capital Contable .........ccccveiiiiieisiiee e 13,017,689 13,017,689
Suma Pasivo y Capital ........ccccveeeiieiiiiiiiiieeeees 29,820,549 29,820,549

(1) Incluye las dos emisiones simultaneas de fecha 2 de agosto del 2002.
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IX. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

El siguiente analisis debe leerse en forma conjunta con los Estados Financieros Internos Consolida-
dos No Auditados al 30 de junio de 2002 preparados por la Emisora. Dicha informacién financiera esta
expresada en miles pesos constantes de poder adquisitivo del 30 de junio de 2002.

A. RESULTADOS DE OPERACION

Anédlisis Comparativo de los Ejercicios Terminados el 30 de Junio de 2002 y 2001

Los resultados de Grupo Bimbo en este periodo se caracterizaron por un importante crecimiento en
ventas y por una serie de acciones encaminadas a hacer mas eficientes sus operaciones. Si bien dichas
acciones han dado como resultado un aumento significativo en los gastos de operacion en el corto plazo,
también constituyen las bases para incrementar la rentabilidad del Grupo en el futuro.

Las ventas contindan mostrando un buen comportamiento, derivado no sélo del crecimiento interna-
cional via adquisiciones, sino también del continuo esfuerzo de la Compafiia para desarrollar productos y
promociones que fortalezcan el valor de sus marcas. Asi, las ventas consolidadas registraron un incre-
mento de 23.9% con respecto al mismo trimestre del 2001.

Los gastos de operacion, si se comparan con el mismo periodo del afio anterior, registraron un in-
cremento de 2.2 puntos porcentuales de las ventas en el trimestre, situandose en 47.4%. Conviene reite-
rar que esta variacion es producto de los esfuerzos tendientes al profundo redisefio de las operaciones en
México, asi como a la reorganizacion de la fuerza de distribucion en los Estados Unidos.

Por dltimo, cabe destacar que el proceso de integracion de las operaciones en Estados Unidos evo-
luciona de manera satisfactoria, respecto de los planes y expectativas contemplados.

Ventas Netas

2° Trim. 01 2° Trim. 02 % Cambio Acum. 01 Acum. 02 % Cambio
MEXICO ..vvvvvvernrirnrniieieeeeennn 6,234,736 6,841,083 9.7 12,399,707 13,521,218 9.0
Estados Unidos ................... 1,555,803 2,960,997 90.3 3,047,273 4,911,695 61.2
Latinoameérica ..................... 628,894 63,940 0.3 1,145,602 1,268,536 10.7
LI ] 7 1 8,419,432 10,433,020 23.9 16,592,582 19,701,449 18.7

MEXICO

Las ventas en México continGan presentando un buen comportamiento. En comparacion con los
mismos periodos del afio anterior, en el trimestre hubo un incremento de 9.7%, y de forma acumulada, de
9.0%. Estos indicadores son el resultado de la aceptacion de los nuevos productos por parte de los con-
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sumidores y de exitosas campafias promocionales, como las relacionadas con la Copa del Mundo en Co-
reay Japon.

Al incrementar sus volimenes de venta, Bimbo y Barcel, las principales empresas del Grupo en Mé-
xico, tuvieron un buen desempefio, a excepcion de la ultima en el sector de confiteria, en cuyo mercado
persiste la contraccion.

ESTADOS UNIDOS

Las ventas de estas operaciones en el trimestre presentaron un importante incremento de 90.3%, en
relacion con el mismo periodo del afio anterior. A escala acumulada, el crecimiento fue de 61.2%. En su
gran mayoria, estas variaciones se deben a la incorporaciéon de las operaciones recientemente adquiri-
das.

Es importante mencionar que, sin tomar en cuenta las nuevas operaciones, el estado de Texas ha si-
do el mercado mas afectado por la contraccion del sector, la cual se estima en aproximadamente 3%.

CENTRO Y SUDAMERICA

A raiz de la importante contraccidon del mercado experimentada en la region, el desempefio de las
operaciones en Latinoamérica se ha visto afectado considerablemente En especial, Argentina y Vene-
zuela han registrado reducciones en sus volimenes de venta del 32% y 8%, respectivamente. No obs-
tante, se logré un aumento global en la region de 0.3% con respecto al mismo trimestre del afio anterior.

A nivel acumulado, el incremento fue de 10.7% en comparacion con el primer semestre de 2001. Ello,
respondié, principalmente, a las adquisiciones realizadas en Brasil y Costa Rica durante el afio pasado.

Costo de Ventas

Al compararse con el mismo trimestre del afio anterior, el costo de ventas mostré un incremento de
0.9 puntos porcentuales. En forma acumulada, el aumento fue de s6lo 0.3 puntos porcentuales, finalizan-
do, en ambos casos, en el 46.0% de las ventas.

Estos incrementos se explican por el aumento en el precio de algunos costos indirectos de produc-
cion, asi como en el costo laboral. Adicionalmente, estas variaciones se ven acentuadas por el aumento,
en comparacion con el afio anterior, de las devoluciones, lo que provocé una disminucién de las ventas
netas y, por lo tanto, un aumento en el porcentaje relativo. Vale la pena destacar que, en lo que va del
afo, el precio de las materias primas se ha mantenido practicamente constante.

Es importante mencionar también que las operaciones mas afectadas fueron las sudamericanas, de-

bido a la situacién econdmica —sumamente adversa— que impera en la region, notoriamente en Argen-
tina, Brasil y Venezuela.

Gastos de Operacién

Los gastos de operacién, tanto del trimestre como los acumulados, se vieron fuertemente afectados
por gastos extraordinarios, reflejo del profundo proceso de reestructuracion y cambio al que se han visto
sometidas las operaciones mexicanas del Grupo.
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Como se ha mencionado anteriormente, la Compafiia se encuentra en las Ultimas etapas de implan-
tacion de la plataforma ERP (Enterprise Resource Planning) de Oracle en todas sus operaciones, lo que
ha implicado, una importante asignacion de recursos, atencion y esfuerzos.

Adicionalmente, en México, Grupo Bimbo estd concretando operativamente la reorganizacion que
empez0 a regir a partir del 1° de enero de este afo. A juicio de la Compafiia, a lo largo del afio, se han
sentado las bases que permitiran capturar los beneficios que alentaron a llevar a cabo esta reorganiza-
cion. La profundidad de estos cambios ha demandado mucha atencién por parte de la administracion, asi
como una cantidad importante de gastos extraordinarios, contemplados dentro del disefio del proyecto,
gue han permitido establecer este nuevo modelo que se espera redundara en beneficios permanentes.

Este cambio estructural en las operaciones de Grupo Bimbo implica, fundamentalmente, la migracion
de un modelo de negocios multi-regional a una estructura multi-funcional con un enfoque plenamente
comercial a lo largo de todas las areas operativas y administrativas del Grupo, cuyo objetivo Gltimo es un
mayor enfoque al mercado. Actualmente ya se encuentran en marcha algunas de estas iniciativas dise-
fladas para la eficientacion de los procesos, particularmente las relacionadas con la fuerza de distribucion
y las capacidades de produccién.

Por la naturaleza de estas iniciativas, los gastos que mas han afectado los costos de operacion son
aquellos relacionadas con el personal, ya que ha sido necesario contratar recursos adicionales para estos
proyectos, resultando en un incremento en sueldos y salarios. Adicionalmente, y como parte de la reorga-
nizacion de las operaciones en México, ha sido necesario reubicar cerca de 500 ejecutivos, lo que ha de-
rivado en un importante incremento en los gastos de administracion.

Por otro lado, Estados Unidos no fue la excepcion en cuanto a proyectos de reestructura operativa se
refiere. Durante el trimestre, se enfocaron los esfuerzos a la puesta en marcha del proyecto “PEARL", el
cual consistio en la venta, a partir del 1° de julio, de todas las rutas de distribucién en Texas. No obstante
gue este nuevo sistema de distribucion implicard una reduccién aparente en las ventas de las operacio-
nes en Estados Unidos de aproximadamente 6%, ésta se estima que se vera compensada por una dis-
minucion en los gastos de distribucion, dando como resultado un incremento en la utilidad de operacion vy,
por lo tanto, una mejora en el margen operativo.

En cuanto a Latinoamérica, también se esta reorganizando la red de distribucion de algunas opera-
ciones. Adicionalmente, el deterioro econémico y financiero observado en Sudamérica, ha causado un
efecto adverso en el desempefio relativo de los gastos de administracion.

Como consecuencia de lo anterior, los gastos de operacion registraron incrementos de 2.2 puntos
porcentuales en el trimestre y de 2.0 puntos porcentuales en la cifra acumulada, en comparacion con los
mismos periodos de 2001.

Utilidad de Operacién

Como consecuencia de lo anteriormente expuesto, la utilidad de operacién registré una reducciéon en
el trimestre de 16.8% si se le compara con el mismo periodo del afio anterior, mientras que el margen
operativo presentd una disminucién de 3.3 puntos porcentuales. De forma acumulada, la reduccién fue de
10.9% en este rubro, registrandose un margen de 6.9%.

Utilidad de Operacién mas Depreciacion y Amortizaciéon (UAFIDA)

La capacidad de generacion de efectivo de la Compariia continda en niveles superiores a los estan-
dares de la industria, al situarse en 10.1% de las ventas en forma acumulada. Durante el segundo tri-
mestre del 2002, el margen de UAFIDA se ubicé en 9.4%.
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Costo Integral de Financiamiento

La Compafiia cuenta actualmente con un nivel de endeudamiento superior al registrado durante el
mismo periodo del afio anterior. Esto como consecuencia de una serie de operaciones corporativas como
lo fue la recompra de acciones realizada el pasado agosto y la adquisicion de activos y empresas en Es-
tados Unidos, Costa Rica y Brasil.

Consecuentemente, la cifra observada en el costo integral de financiamiento se situé en $258,930 du-
rante el primer semestre del 2002.

Otros Ingresos y Gastos

La reserva creada en el primer trimestre de este afio para cubrir los gastos relacionados con la inte-
gracion de Oroweat —de la cual, a junio del 2002, se han ejercido aproximadamente 2.6 millones de déla-
res— y la amortizacién del crédito mercantil de las operaciones recién adquiridas en los Estados Unidos,
dieron como resultado que el gasto presentado en este rubro pasara de $62,534, en el primer semestre
del 2001, a $224,660 en este afio.

Utilidad Neta Mayoritaria

A partir de los efectos anteriormente mencionados, a junio de 2002 se registré una utilidad neta ma-
yoritaria de $459,247, 36.4% inferior a la obtenida en el primer semestre de 2001, lo que se tradujo en un
margen neto de 2.3%.

B. ESTRUCTURA FINANCIERA

Las operaciones y adquisiciones que Grupo Bimbo ha realizado a lo largo de los Ultimos 12 meses
han sido disefiadas tomando en consideracion el negocio basico del Grupo, acompafiadas de una racio-
nalidad econémica en relacién con la estructura financiera de la Compaifiia.

Las adquisiciones y la recompra de acciones han sido fondeadas a través de una mezcla de finan-
ciamiento y recursos operativos. Estas operaciones han servido, al margen de su valor estratégico, para
transformar de manera importante la estructura de capital del Grupo, cuyo objetivo fundamental ha sido el
de reducir el costo de capital con el que opera la Compaifiia.

Recientemente, las emisiones de Certificados Bursatiles del pasado 17 de mayo, mediante las cuales
se financiaron $3,500 millones a plazos de 5 y 10 afios, han servido a este propdsito. Al mismo tiempo
gue posibilitan la reducciéon del apalancamiento a un ritmo ordenado, permiten que la Compafia capture
eficiencias en el costo de capital derivadas del financiamiento a lo largo del tiempo.

El servicio del mayor apalancamiento con el que cuenta la Compafia actualmente, el cual ha favore-
cido la consecucion de una mejor mezcla de financiamiento a la operacion del Grupo, se compensa con
la obtencién de un menor costo de capital.

En consecuencia, el apalancamiento, medido como Deuda Neta/Capital Contable, se situ6 en 0.8 ve-
ces durante el primer semestre del afio, o que derivd en un costo de capital mas eficiente.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR STANDARD & POOR’S,
S.A. DE C.V. Y FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Para la presente emisién, Grupo Bimbo ha recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la calificacion
de “mxAAA”". Este nivel de calificacion indica que Grupo Bimbo, S.A. de C.V., tiene una capacidad de pa-
go, tanto de intereses como del principal, sustancialmente fuerte.

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

Para la presente emision, Grupo Bimbo ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V., la calificacion de
“AAA (mex)” (Triple A) que significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién
asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacién se asigna a la
mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a
las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

A continuacion se incluyen los dictamenes conforme a los cuales Standard & Poor’s, S.A. de C.V.y
Fitch México, S.A. de C.V. otorgaron a Grupo Bimbo las calificaciones mencionadas:
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Rubén Dario 281 Piso 16
Col. Bosque de Chapultepec
11580 México, D.F.

Tel. (52) 55-52-79-2000
Fax (52) 55-52-79-2001

www.standardandpoors.com.mx Standard & P 007’S, SA de CV.
Subsidiaria de The McGraw-Hill Companies

México, D.F. a 31 de julio de 2002

Grupo Bimbo, S.A. de C.V.

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1000
Col. Desarrollo Santa Fe

Delegacion Alvaro Obregdén 01210

México, D.F.

Estimados sefores:

En relacion con su solicitud y acorde con lo dispuesto en el articulo 14 bis-7 y sus modificaciones de la Ley
del Mercado de Valores, hemos procedido a asignar la calificacién a la emisién por $1,850,000.00 (mil
ochocientos cincuenta millones de Pesos 00/100) a emitirse en pesos y a un plazo de 6 afios a Tasa de
Interés Variable, bajo el amparo del Segundo Programa de Certificados Bursatiles que calificamos el 20 de
junio de 2002, por un monto acumulado de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100,
moneda nacional). Los recursos del programa se destinaran para sustituir pasivos, financiamiento de
programas de expansion, capital de trabajo y otros fines corporativos.

Grupo Bimbo, S.A. de C.V. es una sociedad mexicana legalmente constituida, mediante escritura publica
No. 10670 de fecha 15 de junio de 1966, bajo el nombre de Promociéon de Negocios, S.A., inscrita en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo el No. 299, el Volumen 636, del Libro 39, a Fojas

377. La empresa cambi6é su denominacion social por la actual mediante Escritura No. 35462 inscrita en el
folio mercantil No. 9506 de fecha 3 de septiembre de 1999.

Del anélisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, afirmamos la calificacion de
“mxAAA” asignada al Primer Programa de Certificados Bursatiles de Grupo Bimbo, S.A. de C.V. y a las
Disposiciones realizadas bajo su amparo; afirmamos también la calificacion de “mxAAA” previamente
asignada a este Segundo Programa de Certificados Bursétiles de Grupo Bimbo, S.A. de C.V. asi como a la
Primera Disposicion realizada bajo su amparo, y asignamos esta misma calificacion a esta Segunda
Disposicion bajo el mismo. Este nivel de calificacion indica que Grupo Bimbo, S.A. de C.V. tiene una
capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, sustancialmente fuerte.

Este Dictamen substituye al otorgado el pasado dia 18 de julio de 2002.

Como es de su conocimiento, estas calificaciones podran ser modificadas durante su vigencia.

Atentamente,

STANDARD AND POOR'S, S.A.DEC.V.

S (e 0%

Afténuel Guerefia Ursula Wilhelm
/
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Standard & Poor’s
A Division of the McGraw-Hill Companies

31de julio de 2002
ANEXO

Fundamento de la Calificacion

Las calificaciones de Grupo Bimbo, S.A. de C.V. (Bimbo) consideran su posicion de liderazgo en la industria del
pan en México, su baja posicion de costos y su sdlido sistema de distribucion. Asimismo, las calificaciones
reflejan el perfil financiero mas agresivo de la empresa, como resultado de la reciente compra de las
operaciones de George Weston en el oeste de Estados Unidos asi como los mayores retos para integrar y
mejorar las operaciones de esta nueva adquisicion. Uno de los retos mas importantes serd que alrededor de

30% de las ventas de la empresa sera generado en Estados Unidos, donde la compafifa enfrentara una mayor
competencia asi como menores margenes operativos.

Bimbo es la empresa mas grande de productos de panificacién en México, asi como un importante participante
en la produccion de botanas duices y saladas. Bimbo vende y distribuye mas de 3,600 productos. La empresa
tiene una importante participacion en el mercado total de pan. Una importante ventaja competitiva es el extenso
sistema de distribucion de la compafia, el cual le permite atender mas de 590,000 puntos de venta con mas
de 24,000 rutas (antes de la reciente adquisicion), lo que le permite mantener un extensivo control sobre la
calidad de sus productos asi como realizar la mayoria de sus ventas en efectivo. En los Ultimos afios, la
compaiiia ha diversificado sus operaciones en otros paises utilizando basicamente su propio flujo de efectivo
para financiar su expansion, excepto en Estados Unidos donde la mayoria de las inversiones han sido

financiadas mediante el uso de deuda. Actualmente, la empresa tiene operaciones en Estados Unidos,
Latinoamérica y Europa.

Bimbo ha seguido aumentando sus voliumenes y ventas, manteniendo un margen de EBITDA de alrededor de
14% en los Ultimos tres afios. Como se anticipaba, los margenes operativos han disminuido en 2002 como
resultado de la integracion de las nuevas operaciones y mientras la empresa implementa medidas de reduccion
de gastos y costos: en este sentido, la caida en el margen de EBITDA a 11.0% a junio de 2002, frente a 13.6%

un afo antes, no indica un cambio en la apreciacién de Standard & Poor's acerca de la fortaleza crediticia de
Grupo Bimbo.

Por otra parte, se anticipa que la generacién de efectivo de la empresa permanecera fuerte como resultado de
las medidas de reduccion de costos que se estan implementando para la modernizacion de sus operaciones, y
de una mayor eficiencia en los sistemas de informacion y de distribucion, entre otros. Se espera que Bimbo
continde fondeando sus inversiones a través de generacion de efectivo, y que reduzca constantemente su nivel
de deuda, que a junio de 2002 sumé US$1,162 millones, frente a US$1 ,202 reportado un trimestre antes.

Bimbo ha logrado refinanciar en pesos gran parte de la deuda que asumié para la reciente adquisicion en
Estados Unidos, a través del mercado de deuda local, lo que aunado a sus nuevas operaciones en ese pais,

disminuyen su riesgo cambiario, ya que alrededor de 30% de sus ingresos se encontraran denominados en
délares.
i
1. b ¥ <

" Durante el afio 2002 se espera que la cobertura de intereses por el EBITDA disminuya a niveles de alrededor
de 6.5 veces (x), y que mejore gradualmente su relacion de deuda a EBITDA como resultado del incremento en
la generacién de flujo de efectivo asi como por la reduccion de deuda. A pesar de que la compania continuara

evaluando posibles adquisiciones para continuar con su plan de crecimiento, esto no implicaria un aumento
adicional en el nivel de deuda.

i

Perspectiva

Estable. Refleja la expectativa de que Grupo Bimbo continuara mejorando sus operaciones en México y en
otros paises. La perspectiva también asume el refinanciamiento de la deuda de corto plazo asi como el

compromiso de la empresa para reducir deuda y mantener su fuerte perfil de negocios en linea con su nivel de
calificacién actual.
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FitchRatings

Av. San Pedro 902 Nte. Blvd. Manuel Avila Camache No. 88 Piso 1
Garza Garcfa, N.L. México 66220 México, D.F 11950
T81 83357179 F 81 8378 4406 T 55 5202 6555 F 55 5202 7302

Julio 31, 2002

GRUPO BIMBO, S.A. DEC.V.

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1000,
Col. Desarrolio Santa Fe,

C.P. 01210, México, D.F.

At'n: Lic. Roberto Cejudo Pascual

La presente Carta Calificacion sustituye a la otorgada el pasado 18 de julio de 2002 a una
emision_de Certificados Bursatiles, por un monto de hasta $2,000,000,000.00 (Dos Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 6 afos, por modificarse el monto a emitir.

En relacion a la calificacion asignada a un Programa de Certificados Bursatiles de GRUPO
BIMBO, S.A. DE C.V., por un monto acumulado de hasta $4,000,000,000.00 (Cuatro Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.), la cual les fue comunicada en nuestra Carta Calificacion del 10
de junio de 2002, nos permitimos informarles que con fecha 31 de julio de 2002 estamos
asignando a una emisién de Certificados Bursatiles, por un monto de $1,850,000,000.00 (Mil
Ochocientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 6 afos, la cual
pretenden efectuar al amparo de este programa, una calificacién de:

AAA(mex) (Triple A) La cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacién asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domeésticas. Esta
calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el
gobierno federal.

Antecedentes:

La empresa se constituy6 el 15 de junio de 1966 mediante Escritura 10,670, ante el Lic. Tomas
O'Gorman, Titular de la Notaria niumero 96 del Distrito Federal, bajo la denominacién Promocion
de Negocios, S.A., quedando inscrito en el Registro Publico de Comercio, en la Seccién de
Comercio, con el numero 299, a fojas 377, volumen 636, libro tercero.

Posteriormente cambié el nombre a Grupo Industrial Bimbo, S.A., segun consta en Escritura
20,499 de fecha 16 de enero de 1978, quedando inscrito en el Registro Publico del Distrito
Federal, en la Seccién de Comercio, con el nimero 126, a fojas 132, volumen 1,051, libro
tercero.

Finalmente, el 24 de agosto de 1999 mediante Escritura 35,462 se cambia la denominacién a

Grupo Bimbo, S.A. de C.V., quedando inscrito en el Registro Publico de Comercio, en el folio
mer? il pumero 9,506 con fecha 3 de septiembre de 1999.

[
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FitchRatings

Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacion, la empresa debera proporcionarnos en
forma trimestral y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Estado de Cambios en la Situacion Financiera, con sus respectivas subcuentas)
correspondiente, en los mismos plazos y términos establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como la informacion adicional que consideremos relevante para
nuestro desempefio, reservandonos el derecho de cambiar la calificacién asignada, por aquella
que, en su caso, refleje el incumplimiento de la emisora.

Durante la vigencia de esta emision, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch
México, S.A. de C.V.

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a esta emision,
se habréd de mencionar la calificacion asignada vigente y el nombre de esta Institucion
Calificadora.

Nuestra calificacion constituye una opinién relativa a la calidad de crédito de esta emisién, y no
pretende sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacion y las cifras utilizadas
para la determinacion de esta calificacion, de ninguna manera son auditadas por Fitch México,
S.A. de C.V,, por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de la
fuente que las emite.

Atentamente,

erto Guerra Vela Victor M. Villarreal Garza
Director Director

(0 )~
Regibi 8¢ Céhlarmided
G O BIMBO, S.A. DE C.V.
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Anexo I-1
Fitch Ratings asigna una calificacion “AAA(mex)” a una emisién de
Certificados Bursatiles de Grupo Bimbo, S.A. de C.V.

Monterrey, N.L. (Agosto 1, 2002) Fitch Ratings otorgd una calificacion “AAA(mex)” a una emision de
Certificados Bursatiles por un monto de $1,850,000,000.00 (Mil Ochocientos Cincuenta Millones de
Pesos 00/100 M.N.) de Grupo Bimbo, S.A. de C.V.

El significado de la calificacién asignada es el siguiente:

La mas alta calidad credltlc:la Representa Ia maxima_califi camon aS|gnada por Fltch
lifi

AAA (mex) | calidad crediticia respecto de olros emisores 0 emisiones del pais v normalmente
li financier. miti rantiz: r el iern:

federal.

Grupo Bimbo es una de las empresas mas grandes del sector de panificacién por su volumen de
produccién y venta. Con presencia en 16 paises de América y Europa, se dedica a la fabricacion,
distribucién y comercializacion de alrededor de 3,600 productos, los cuales son comercializados bajo
diferentes marcas (Bimbo, Marinela, Tia Rosa, Mrs. Baird 's, Oroweat, Barcel, Ricolino y otras).

El crecimiento en ventas y el reflejo de una serie de acciones encaminadas a eficientar su operacién son
dos factores que caracterizaron los resultados de la compaiia al terminar el primer semestre del afo.

Las ventas, al comparar semestre contra semestre, presentaron un incremento de 18.7%, siendo el
aumento mas significativo el mostrado en la parte de Estados Unidos, reflejo de la incorporacion de
nuevas operaciones en este pais. Por otro lado, los gastos de operacién se vieron afectados por
desembolsos no recurrentes asociados a la reestructura organizacional que se esta dando en México, la
implantaciéon de sistemas, asi como los flujos de salida relacionados a la integracién de las nuevas
operaciones y reorganizacion de la red de distribucién en los Estados Unidos; que si bien en el corto
plazo impactan sus resultados, en el mediano y largo plazo permitiran fortalecer el desarrollo integral del
negocio. Por otra parte, durante los Gltimos meses la administraciéon del Grupo ha seguido trabajando en
ampliar el perfil de vencimiento de su deuda, lo cual le proporciona un mayor margen de maniobra.

El liderazgo, el posicionamiento de mercado, las estrategias puestas en marcha y la fortaleza que
presentan los principales indicadores financieros de Bimbo, soportan la calificacién otorgada a estas dos
emisiones.

© 2002 Fitch Ratings Ave. San Pedro 902 Nte. Col. Fuentes del Valie. 66220 Garza Garcia, N.L.
Monterrey: t. +52 (81) 8335 7179, f. +52 (81) 8378 4406 | México: t. +52 (85) 5202 7602, f. +52 (55) 5202 7302
www. fitchmexico.com
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XI. ANEXOS

GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

Estados Financieros Consolidados No Auditados del Trimestre Terminado
el 30 de Junio de 2002 de Grupo Bimbo, S.A. de C.V.

Estado de SituaCion FINANCIEIA ........coiuiiiiiiiiiie ettt et ettt e bt e saee e sabe e e nbeeesbbeeeaeaen F-3
EStado de RESUIAAOS ......ccoviiiiiieiiie ittt et e e e nnre e e ne e F-6
Estado de Cambios en la Situacion FINANCIEIa ..........ccooeiiiiiiiiiiiiieeie e F-9
RAZONES Y PrOPOICIONES ...eeiieeiiiiiiitiieee e e e e ettt e e e e e s s sttt eaaaeesasattaeeeeaeessantataeeeaaesesansesseeeaeeannsnstnaneeeaes F-11
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.
SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION: BIMBO TRIMESTRE: 2 ANO: 2002
GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2002 Y 2001
(Miles de Pesos)

Impresion Final

1 | ACTIVO TOTAL 29,820,549 100 24,522,669 100

2 ACTIVO CIRCULANTE 6,094,732 20 6,871,708 28

3 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 919,904 3 3,237,611 13

4 CLIENTES Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 2,461,360 8 1,444,199 6

5 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 1,729,301 6 1,298,960

6 | INVENTARIOS 680,166 2 753,699 3

7 | OTROS ACTIVOS 304,001 1 137,239 1

8 LARGO PLAZO 687,320 2 544,422 2

9 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0
10 | INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBSIDIARIAS Y

ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 687,320 2 544,422 2
11 | OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
12 | INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 15,235,744 51 13,870,591 57
13 | INMUEBLES 6,387,027 21 6,073,205 25
14 { MAQUINARIAY EQUIPO INDUSTRIAL 17,043,485 57 15,624,085 64
15 | OTROS EQUIPOS 1,663,378 6 1,134,056 5
16 | DEPRECIACION ACUMULADA 10,189,639 34 9,292,476 38
17 | CONSTRUCCIONES EN PROCESO 331,493 1 331,721 1
18 | ACTIVO DIFERIDO (NETO} 7,755,117 26 3,191,254 13
19 | OTROS ACTIVOS 47,636 0 44,694 -0
20 | PASIVO TOTAL 16,802,860 100 8,225,162 100
21 | PASIVO CIRCULANTE 7,219,007 43 4,799,136 58
22 PROVEEDORES 1,268,774 8 1,335,096 16
23 CREDITOS BANCARIOS 3,389,725 20 1,496,028 18
24 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
25 | IMPUESTOS POR PAGAR 196,684 1 0 0
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 2,363,824 14 1,968,012 24
27 PASIVO A LARGO PLAZO 8,190,966 49 2,137,022 26
28 | CREDITOS BANCARIOS 4,690,966 28 2,137,022 26
29 | CREDITOS BURSATILES 3,500,000 21 0 0
30 | OTROS CREDITOS 0 0 0 0
31 | CREDITOS DIFERIDOS 1,392,387 8 1,274,145 15
32 | OTROS PASIVOS 0 0 14,859 0
33 | CAPITAL CONTABLE 13,017,689 100 16,297,507 100
34 | PARTICIPACION MINORITARIA 382,486 3 298,657 2
35 CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 12,635,203 97 15,998,850 98
36 | CAPITAL CONTRIBUIDO 6,311,768 48 6,598,016 40
37 | CAPITAL SOCIAL PAGADO (NOMINAL) 1,901,732 15 2,288,115 14
38 | ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL PAGADO 4,410,036 34 4,309,901 26
39 | PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
40 | APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
41 | CAPITAL GANADO (PERDIDO) 6,323,435 49 9,400,834 58
42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVA DE CAPITAL 11,317,338 87 13,533,008 83
43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 602,880 5 983,775 6
44 | EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA ACTUALIZACION DE
CAPITAL CONTABLE (6,056,030) (47) (5,838,272) (36)

45 | RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 459,247 4 70233 4
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.
SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION:  BIMBO ANO: 2002

GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 2

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

CONSOLIDADO

(Miles de Pesos)

Impresion Final

3 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 919,904 100 3,237,611 100
46 | EFECTIVO 114,624 12 152,392 5
47 | INVERSIONES TEMPORALES 805,280 88 3,085,219 95
18 | CARGOS DIFERIDOS 7,755,117 100 3,191,254 100
48 | GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 342,666 4 139,373 4
49 | CREDITO MERCANTIL 7,394,352 95 2,626,437 82
50 | IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
51 | OTROS 18,009 0 425,444 13
21 | PASIVO CIRCULANTE 7,219,007 100 4,799,136 100
52 | PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 5,827,992 81 2,670,356 56
53 | PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 1,391,015 19 2,128,780 44
24 | CREDITOS BURSATILES CORTO PLAZO 0 100 (1} 100
54 | PAPEL COMERCIAL 0 0 0 0
55 | PAGARE DE MEDIANO PLAZO 0 ) 0 0
56 | PORCION CIRCULANTE DE OBLIGACIONES 0 0 0 0
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 2,363,824 100 1,968,012 100
57 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES CON COSTO 0 0 0 0
58 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 2,363,824 100 1,968,012 100
27 | PASIVO A LARGO PLAZO 8,190,966 100 2,137,022 100
59 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 4,690,966 57 2,137,022 100
60 | PASIVO EN MONEDA NACIONAL 3,500,000 43 ] 0
29 | CREDITOS BURSATILES LARGO PLAZO 3,500,000 100 0 100
61 | OBLIGACIONES 0 0 0 ]
62 | PAGARE DE MEDIANO PLAZO 3,500,000 100 0 0
30 | OTROS CREDITOS 0 100 (] 100
63 | OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 ] ]
64 | OTROS CREDITOS SIN COSTO 0 0 ] ]
31 | CREDITOS DIFERIDOS 1,392,887 100 1,274,145 100
65 | CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 1,392,887 100 1,274,145 100
67 | OTROS 0 0 0 0
32 | OTROS PASIVOS 0 100 14,8569 100
68 | RESERVAS 0 0 0 0
69 | OTROS PASIVOS 0 0 14,859 100
44 | EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA ACTUALIZACION DEL (6,056,030) 100 (5,838,272) 100

CAPITAL CONTABLE
70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA (2,897,805) (48) (3,183,810) (55)
71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETA-

RIOS (3,158,225) (52) (2,654,462) (45)

F-4




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

SIFIC / ICS
CLAVE DE COTIZACION: BIMBO TRIMESTRE: 2 ANO: 2002
GRUPO BIMBO, S.A.DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
OTROS CONCEPTOS
{Miles de Pesos)

Impresién Final

72 | CAPITAL DE TRABAJO (1,124,275) 2,072,572
73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 2,820,912 2,627,644
74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 1,310 1,076
75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 14,343 13,648
76 | NUMERO DE OBREROS (*) 57,336 49,927
77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION () 1,175,800,000 1,414,692,100
78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 6,907,900

(*) DATOS EN UNIDADES
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION: BIMBO TRIMESTRE: 2 ANO: 2002
GRUPO BIMBO, S.A. DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2002 Y 2001
(Miles de Pesos)

Impresioén Final

1 | VENTAS NETAS 19,701,449 100 16,592,582 100
2 COSTO DE VENTAS 9,058,207 46 7,585,338 45
3 RESULTADO BRUTO 10,642,242 54 9,007,244 54
4 | GASTOS DE OPERACION 9,289,467 47 7,489,466 45
5 RESULTADO DE OPERACION 1,352,775 7 1,517,778 9
6 | COSTOINTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 258,653 1 156,711 1
7 | RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE

FINANCIAMIENTO 1,094,122 6 1,361,067 8
8 | OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS 224,660 1 62,534 0
9 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 869,462 4 1,298,633 8
10 | PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 430,194 2 580,189 3
11 | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 439,268 2 718,344 4
12 | PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

Y ASOCIADAS NO CONSOL IDADAS 23,888 0 9,238 0
13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 463,156 2 727,582 4
14 | RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS

(NETO) 0 0 0 0
15 | RESULTADO NETO ANTES DE PARTIDAS

EXTRAORDINARIAS 463,156 2 727,582 4
16 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETO 0 0 0 0
17 | EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (NETO) 0 0 0 0
18 | RESULTADO NETO 463,156 2 727,682 4
19 | PARTICIPACION MINORITARIA 3,909 5,259 0
20 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 459,247 2 722,323 4
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A.DE C.V.
SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION: BIMBO ANO: 2002

GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 2

ESTADO DE RESULTADOS
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos)

CONSOLIDADO

Impresion Final

1 VENTAS NETAS 19,701,449 100 16,692,582 100
21 | NACIONALES 13,521,218 69 12,389,707 75
22 | EXTRANJERAS 6,180,231 31 4,192,875 25
23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 618,035 3 419,296 3
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 258,653 100 156,711 100
24 | INTERESES PAGADOS 408,324 158 203,169 130
25 | PERDIDA EN CAMBIOS 188,190 73 165,885 106
26 | INTERESES GANADOS 23,731 9 224344 143
27 | GANANCIA EN CAMBIOS 186,918 72 0 0
28 | RESULTADO PORPOSICION MONETARIA (127,212) (49) 12,001 8
8 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS 224,660 100 62,534 100
29 | OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) NETO 224,660 100 62,534 100
30 | PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0
31 | PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE INVERSIONES

TEMPORALES 0 0 0 0
10 | PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 430,194 100 580,189 100
32 | ILSR. 491,274 114 675,959 17
33 | I.S.R. DIFERIDO (200,004) (46) (248,456) (43)
34 | PT.U 138,924 32 152,686 26
35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES

F-7




CLAVE DE COTIZACION: BIMBO TRIMESTRE: 2 ANO: 2002
GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS
(Miles de Pesos)

Impresion Final

36 | VENTAS TOTALES 21,656,088 20,837,842
37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 1,440,080 1,897,577
38 | VENTAS NETAS (**) 37,234,140 32,982,035
39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 3,209,918 3,492,930
40 | RESULTADO NETO MAYORITARIO (**) 1,327,896 1,883,622
41 | RESULTADO NETO (**) 1,354,071 1,910,310

(™) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.
SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION: BIMBO TRIMESTRE: 2 ANO: 2002
GRUPO BIMBO, S.A.DEC.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2002 Y 2001
(Miles de Pesos)

Impresion Final

1 | RESULTADO NETO 463,156 727,582
2 | +() PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO

REQUIEREN UTILIZACION DE RECURSOS 521,640 782,333
3 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO 984,796 1,609,915
4 | FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE

TRABAJO (1,317,606) (908 536)
5 | RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA

OPERACION (332,810) 601,379
6 | FLUJO DERMADO POR FINANCIAMIENTO AJENO 6,491,650 (560,340)
7 | FLUJO DERVADO POR FINANCIAMIENTO PROPIO (293,365) (245,875)
8 | RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) MEDIANTE

FINANCIAMIENTO 6,198,285 (806,215)
9 | RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE INVERSION (5,731,323) (1,069,428)
10 | INCREMENTO (DECREMENTO) NETO ENEFECTNVO E

INVERSIONES TEMPORALES 134,152 (1,274,264)
11 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL INICIO DEL

PERIODO 785,752 4,511,875
12 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL FINAL DEL

PERIODO 919,904 3,237,611
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CLAVE DE COTIZACION: BIMBO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A. DEC.V.
SIFIC / ICS

TRIMESTRE: 2 ANO: 2002

GRUPO BIMBO, S.A. DEC.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos)

CONSOLIDADO

Impresién Final

13
14

15

17

18

19
20

21

23
24

25
26

28
29

31

33

34

35

37

38
39

+ (9 PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO

REQUIEREN UTILIZACION DE RECURSOS 521,640 782,333
+ DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO 808,841 739,843
+(-) INCRE. (DECRE.) NETO EN LA RVA. PARA PENSION

Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
+(-) PERDIDA (GANANCIA) NETA EN CAMBIOS 0 0
+(-) PERDIDA (GANANCIA) NETA PORACTUALIZACION DE

PASIVOS Y ACTIVOS (186,429) 0
+(-) OTRAS PARTIDAS (100,772) 42,490
FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE

TRABAJO (1,317,606) (908,536)
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR

COBRAR (1,065,161) (9,947)
+(-) DECREMENTO (INCREMENTQ) EN INVENTARIOS 62,417 (14,013)
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS

POR COBRARY OTROS ACTNVOS (243,977) (394,795)
+(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES (382,635) (221,043)
+(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASNOS 311,750 (268,738)
FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO AJENO 6,491,650 (560,340)
+ FINANCIAMIENTO BANCARIO Y BURSATIL ACORTO

PLAZO 0 84,512
+ FINANCIAMIENTO BANCARIO Y BURSATIL ALARGO

PLAZO 6,136,524 0
+ DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
+ OTROS FINANCIAMIENTOS 1,802 0
(-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 353,324 (644,852)
(-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
(-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0

FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO PROPIO (293,365) (245,875)
+(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL

SOCIAL 0 0
(-) DIVIDENDOS PAGADOS (293,365) (245,875)
+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE

CAPITAL 0 0
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE INVERSION (5,731,323) (1,069,428)
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVERSIONES DE

ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 138,156 30,428
(-) ADQUISICION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (6,220,239) (918,309)
(-) INCREMENTO EN CONSTRUCCIONES EN PROCESO (162,988) (114,909)
+ VENTAS DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER

PERMANENTE 0 0
+ VENTAS DE ACTIVOS FIJOS TANGIBLES 0 0
+(-) OTRAS PARTIDAS 513,748 (66,638)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.
SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION: BIMBO ANO: 2002

GRUPO BIMBO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 2

RAZONES Y PROPORCIONES

INFORMACION CONSOLIDADA
Impresién Final

RENDIMIENTO
1 RESULTADO NETO AVENTAS NETAS 235 % 438 %
2 RESULTADO NETO A CAPITAL CONTABLE (**) 1051 % 1177 %
3 RESULTADO NETO AACTIVO TOTAL (**) 454 % 779 %
4 DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR 18.44 % 12.31
5 RESULTADO POR POSICION MONETARIA A RESULTADO
NETO 2747 % (1.65) %
ACTIVIDAD
6 VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 125 veces 1.34 veces
7 VENTAS NETAS A ACTIVO FIJO (**) 2.44 veces 238 wveces
8 ROTACION DE INVENTARIOS (**) 2456 veces 19.76 veces
9 DIAS DE VENTAS POR COBRAR 20 dias 14 dias
10 | INTERESES PAGADOS APASIVO TOTAL CON COSTO (**) 005 % 012 %
APALANCAMIENTO
11 | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 5635 % 3354 %
12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 1.29 veces 0.50 veces
13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 6260 % 5845 %
14 | PASIVO A LARGO PLAZO AACTNVO FIJO 5376 % 1541 %
15 | RESULTADO DE OPERACION A INTERESES PAGADOS 3.31 veces 7.47 veces
16 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 222 veces 401 veces
LIQUIDEZ
17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 0.84 wveces 1.43 veces
18 | ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE 0.75 veces 1.27 veces
19 { ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 0.36 veces 0.84 veces
20 | ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO CIRCULANTE 1274 % 67.46 %
ESTADO DE CAMBIOS
21 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO AVENTAS
NETAS 500 % 910 %
22 | FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE
TRABAJO A VENTAS NETAS 6.69) % (5.48) %
23 | RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA
OPERACION A INTERESES PAGADOS (0.82) veces 296 veces
24 | FINANCIAMIENTO AJENO A RECURSOS GENERADOS
(UTIL.) POR FINAN. 10473 % 69.50 %
25 | FINANCIAMIENTO PROPIO A RECURSOS GENERADOS
(UTIL.) POR FINAN. 473) % 3050 %
26 | ADQ. DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO A RECURSOS
GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACT. DE INV. 10853 % 8587 %

"

INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

SIFIC / ICS

CLAVE DE COTIZACION: BIMBO
GRUPO BIMBO, S.A.DE C.V.

DATOS POR ACCION

TRIMESTRE: 2

INFORMACION CONSOLIDADA

AWN-=

n

10
1

12

UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**)
UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**)
UTILIDAD DILUIDA POR ACCION ()

UTILIDAD DE OPERACIONES CONTINUAS POR ACCION
ORDINARIA (UOCPA) (**)

EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS EN
UOCPA (**)

EFECTO DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS EN

UOCPA (**)

EFECTO DE CAMBIOS EN PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
EN UOCPA (**)

VALOR EN LIBROS POR ACCION

DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION
DIVIDENDO EN ACCIONES PORACCION

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BASICA POR ACCION ORDINARIA (**)

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**)

AL P B P e

ANO: 2002

Impresion Final

.00
10.75
21
.00 acciones
2.07 veces
19.74 veces

.00 veces

R R R L2 ©» R ¥ PP

acciones

veces

veces

veces

™

INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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